
 

 

Open Life Towarzystwo Ubezpieczeń Życie Spółka Akcyjna z siedzibą w Warszawie przy ul. Domaniewskiej 39, 02-672 Warszawa, zarejestrowana w Sądzie Rejo-
nowym dla m.st. Warszawy, XIII Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego pod numerem KRS 0000292551, posiadająca numer REGON 141186640 
i numer NIP 107-00-08-220, kapitał zakładowy zarejestrowany i w całości opłacony wynosi 80 500 000 zł. 

Postanowienia ogólne 
§ 1 

1. Niniejszy Regulamin Funduszy (zwany dalej „Regulaminem”) 
oferowany przez Towarzystwo Ubezpieczeń w ramach Ubezpie-
czenia grupowego na życie i dożycie z Ubezpieczeniowym Fun-
duszem Kapitałowym (zwane dalej „Ubezpieczeniem”) określa 
cele i zasady funkcjonowania Funduszy, ich strategię inwesty-
cyjną oraz charakterystykę aktywów wchodzących w skład Fun-
duszy, a także sposób wyceny Udziałów jednostkowych. 

2. Postanowienia Regulaminu, z wyłączeniem § 4 i § 5, są 
wspólne dla wszystkich Funduszy oferowanych przez Towa-
rzystwo Ubezpieczeń w ramach Ubezpieczenia. 

3. Regulamin ma zastosowanie do środków pochodzących ze 
Składki Jednorazowej wpłacanej w ramach Ubezpieczenia, zgod-
nie z którym środki lokowane są w Fundusz „UFK Open Life BI8” 
oraz w Fundusz „UFK Depozytowy16” zgodnie z podziałem 
wskazanym w Tabeli Opłat i Limitów. 

4. Określenia, które zostały zdefiniowane w Warunkach Ubezpie-
czenia używane są w Regulaminie w tym samym znaczeniu,  
o ile Regulamin nie stanowi inaczej. 

 
Definicje 

§ 2 
1. Wartość udziału jednostkowego – wartość aktywów danego 

Funduszu podzielona przez liczbę Udziałów jednostkowych 
zgromadzonych w danym Funduszu ustalaną w Dniu wyceny, 
obliczana zgodnie z poniższym wzorem: 

 
 
 
 
 gdzie: 
 WUJT – Wartość udziału jednostkowego na Dzień wyceny (T), 
 WANT – Wartość aktywów netto Funduszu na Dzień wyceny (T), 
 LUJT-1 – liczba wszystkich Udziałów jednostkowych na dzień T-1. 
2. Udziały jednostkowe - jednostki, na które został podzielony 

Fundusz służące do ustalenia Wartości rachunku udziałów 
oraz udziału Ubezpieczonego w danym Funduszu. 

3. Ustawa – Ustawa z dnia 22 maja 2003 r. o działalności ubezpie-
czeniowej (tekst jedn. z 2010 r., Dz. U. nr 11, poz. 66 z późn. zm.). 

4. Koszyk – koszyk siedmiu Indeksów zgodnie z tabelą poniżej: 

5. Dzień Roboczy dla Koszyka – dzień, w którym planowane 
jest opublikowanie wartości wszystkich siedmiu Indeksów 
z Koszyka (dzień planowanych sesji giełdowych na giełdach 
właściwych dla danych Indeksów z Koszyka). 

6. Bank Inwestycyjny – bank, od którego Towarzystwo Ubez-
pieczeń nabywa Instrumenty pochodne zgodnie ze Strategią 
Inwestycyjną Funduszu, określoną w § 4 ust. 3 niniejszego 
Regulaminu. 

7. Wartość aktywów netto Funduszu – wartość wszystkich 
aktywów Funduszu pomniejszonych o zobowiązania przewi-
dziane Umową ubezpieczenia oraz inne zobowiązania wyni-
kające z powszechnie obowiązujących przepisów prawa, usta-
lana zgodnie z zasadami zawartymi w Regulaminie. 

 
Powstanie i cel Funduszu  

§ 3 
1. Fundusz powstaje z alokowanych Składek Jednorazowych 

poprzez nabycie Udziałów jednostkowych Funduszu. 
2. Celem Funduszu jest powiększanie wartości aktywów Fundu-

szu w wyniku wzrostu wartości lokat Funduszu, z uwzględnie-
niem dodatkowo postanowień § 4 ust. 5 oraz § 5 ust. 4. 

3. Towarzystwo Ubezpieczeń nie gwarantuje osiągnięcia celu 
inwestycyjnego określonego w ust. 2. 

4. Towarzystwo Ubezpieczeń odpowiada za należytą staranność 
w zarządzaniu Funduszem w oparciu o określoną w § 4 i § 5 
strategię inwestycyjną. 

5. Towarzystwo Ubezpieczeń nie odpowiada za ryzyko inwesty-
cyjne związane z inwestowaniem w Fundusze. 

6. Wyniki inwestycyjne Funduszu osiągnięte w przeszłości nie 
mogą stanowić podstawy do oczekiwań odnośnie jego wyni-
ków inwestycyjnych w przyszłości. 

 
Strategia inwestycyjna i warto ść Funduszu „UFK Open Life BI8” 

§ 4 
1. Fundusz jest wydzieloną rachunkowo częścią aktywów Towa-

rzystwa Ubezpieczeń, składającą się z Udziałów jednostko-
wych Funduszu o jednakowej wartości. 

2. Wartość aktywów netto Funduszu wyceniana jest w sposób 
pozwalający na rzetelne odzwierciedlenie ich wartości. 

3. Środki Funduszu są lokowane w depozyty terminowe, instru-
ment pochodny oraz środki pieniężne zgodnie z poniższą 
strukturą: 

 przy czym łączna wartość środków Funduszu alokowanych 
we wskazane w tabeli instrumenty finansowe stanowi 100% 
aktywów Funduszu.  

4. Instrumenty finansowe, o których mowa w ust. 3, wyceniane 
są w złotych polskich. 

5. Celem Funduszu jest ochrona 100% kwoty zaalokowanej  
w Funduszu „UFK Open Life BI8”. 

6. Wypłata z instrumentu pochodnego oparta jest na zmianie 
wartości Koszyka. 

7. Koszyk składa się z siedmiu Indeksów dających ekspozycję na 
rynek surowców (metale szlachetne, metale przemysłowe, 

Kod warunków: UB_OGIJ122 Wariant Ubezpieczenia: Wariant I Kod Funduszu „UFK Open Life BI8”: FOLBI011 Kod Funduszu „UFK Depozytowy16”: FOLDE020 
Załącznik nr 2 do Warunków Ubezpieczenia grupowego na życie i dożycie z Ubezpieczeniowym Funduszem Kapitałowym  

Regulamin Funduszy 

1−

=
T

T
T LUJ

WAN
WUJ

  Minimalny udział 
w Funduszu 

Maksymalny udział 
w Funduszu 

Depozyty terminowe 0% 100% 

Instrument pochodny 0% 100% 

Środki pieniężne 0% 100% 

numer  
k 

Nazwa Indeksu  
Indeksk 

Waga 
wk 

Kod w serwisie 
Bloomberg  

1 
BRIC RC 10 PLN  
Hedged ER Index 17% ENHABRCP Index 

2 
Africa RC 10 PLN  
Hedged ER Index 17% ENHAAFRP Index 

3 Poland RC 20 ER Index 16% ENHAFPLP Index 

4 Agriculture RC 11 PLN  
Hedged ER Index 25% ENHAAGPP Index 

5 Precious Metals RC 11 PLN 
Hedged ER Index 8% ENHAPMPP Index 

6 
Industrial Metals RC 11 PLN 

Hedged ER Index 8% ENHAINPP Index 

7 
Energy RC 11 PLN  
Hedged ER Index 9% ENHAENPP Index 



 

 

30%* Wartość Nominalna* (1+ Współczynnik udziału* Max (0; Koszykkońcowy  - Koszykpoczątkowy)) 

produkty rolne oraz surowce energetyczne) oraz akcji spółek 
z krajów o przewidywanym największym potencjale wzrostu (BRIC: 
Brazylia, Rosja, Indie, Chiny; kraje Afrykańskie oraz Polska). 

8. Końcowa Wartość rachunku udziałów obliczona zostanie  
w oparciu o wartość aktywów, o których mowa w ust. 3. Na ostat-
ni dzień Okresu ubezpieczenia ich wartość zostanie obliczona 
zgodnie z poniższym wzorem: 

 
 

gdzie: 
Wartość nominalna – wartość odpowiadająca sumie wpłat do 
Funduszu, uwzględniająca Składki Jednorazowe, za które zostały 
nabyte Udziały jednostkowe Funduszu, znajdujące się na Ra-
chunkach udziałów, które do Dnia wyceny nie zostały  
zlikwidowane. Wartość Nominalna odpowiada Składce Jednorazowej; 
Współczynnik udziału - wielkość określona procentowo, która 
ustalana jest 6. Dnia roboczego po zakończeniu Okresu sub-
skrypcji; dla wszystkich Ubezpieczonych, którzy przystąpili do 
Ubezpieczenia w danym Okresie subskrypcji, ustalany jest jedna-
kowy Współczynnik udziału; Współczynnik udziału będzie się 
mieścił w przedziale procentowym określonym w Deklaracji przy-
stąpienia; Ubezpieczony w Certyfikacie otrzyma informację  
o ostatecznej wysokości Współczynnika udziału; 
Koszyk początkowy – najniższa wartość poziomu Koszyka siedmiu 
Indeksów obliczona na podstawie obserwacji poziomów siedmiu 
Indeksów dokonywanych każdego Dnia Roboczego dla Koszyka 
w okresie począwszy od dnia 10.10.2012 r. do dnia 10.10.2016 r. 
włącznie, obliczana zgodnie ze wzorem: 
 
 
 
gdzie: 
j - ilość obserwacji poziomów Koszyka siedmiu Indeksów dokony-
wanych każdego Dnia Roboczego dla Koszyka w okresie po-
cząwszy od dnia 10.10.2012 r. do dnia 10.10.2016 r. włącznie; 
 
 
 
 
Indeks k,t(u) - poziom zamknięcia Indeksu o numerze k w dniu  
t(u), tj. każdego Dnia Roboczego dla Koszyka w okresie począw-
szy od dnia 10.10.2012 r. do dnia 10.10.2016 r. włącznie; 
Indeks k,t(0) – poziom zamknięcia Indeksu o numerze k w dniu 
10.10.2012 r.; 
wk - waga Indeksu zgodnie z tabelą wskazaną w § 2 ust. 4. 
Koszyk końcowy – średnia arytmetyczna z poziomów Koszyka 
w datach t(i) obliczona na podstawie kursów zamknięcia siedmiu 
Indeksów w datach t(i), dla i = 1, 2, …, 5 obliczana zgodnie ze 
wzorem: 
 
 
 
gdzie: 

gdzie: 
Indeks k,t(i)  - poziom zamknięcia Indeksu o numerze k w dniu  
t(i) dla i = 1, 2, =, 5; 
Indeks k,t(0) - poziom zamknięcia Indeksu o numerze k w dniu 
10.10.2012 r.; 
wk - waga Indeksu zgodnie z tabelą wskazaną w § 2 ust. 4. 
 
Daty obserwacji t(i): 

9. W przypadku gdy dzień 10.10.2012 r. lub dni kolejne do dnia 
10.10.2016 r. włącznie lub data t(i), dla i = 1, 2,…, 5, o których 
mowa w ust. 8, nie są Dniami Roboczymi dla Koszyka z przyczyn 
innych niż wskazane w ust. 10, jako wartości Indeksów będą 
przyjmowane wartości z następnego dnia będącego Dniem Ro-
boczym dla Koszyka. 

10. W przypadku, gdy dzień 10.10.2012 r. lub dni kolejne do dnia 
10.10.2016 r. włącznie lub data t(i), dla i = 1, 2,…, 5, o których mowa 
w ust. 8, nie są Dniami Roboczymi dla Koszyka, na skutek wystąpie-
nia nadzwyczajnych zdarzeń losowych niezależnych od Towarzy-
stwa Ubezpieczeń, których Towarzystwo Ubezpieczeń nie mogło 
przewidzieć (w tym w szczególności: zmiana prawa, ataki terrory-
styczne, stan wojny, kataklizmy) i nie zostanie opublikowana war-
tość jednego lub więcej Indeksów z Koszyka, jako wartość Indeksu, 
którego notowań brakuje we wskazanym powyżej terminie, zostanie 
przyjęta wartość z następnego Dnia Roboczego dla Koszyka, 
w którym dostępne będą notowania przedmiotowego Indeksu. 

11. W przypadku gdyby w kolejnych 8 (ośmiu) Dniach Roboczych dla 
Koszyka na skutek okoliczności wskazanych w ust. 10 i na zasadach 
tam określonych, nie będzie możliwe określenie wartości jednego lub 
więcej Indeksów z Koszyka, wartość ta zostanie określona przez 
podmiot uzgodniony pomiędzy Bankiem Inwestycyjnym a Towarzy-
stwem Ubezpieczeń zgodnie z przyjętymi standardami rynkowymi. 

12. Końcowa Wartość rachunku udziałów, o której mowa  
w ust. 8, stanowi jedynie podstawę do ustalenia Wartości udziału 
jednostkowego w Dniu wyceny w ostatnim dniu Okresu ubezpiecze-
nia. Towarzystwo Ubezpieczeń nie gwarantuje, iż Wartość rachunku 
udziałów w dniu umorzenia Udziałów jednostkowych na skutek do-
życia przez Ubezpieczonego ostatniego dnia Okresu ubezpieczenia 
stanowić będzie, co najmniej kwotę odpowiadającą Składce Jedno-
razowej zaalokowanej w Funduszu „UFK Open Life BI8”. 

 
Strategia inwestycyjna i warto ść Funduszu „UFK Depozytowy16” 

§ 5 
1. Fundusz jest wydzieloną rachunkowo częścią aktywów Towarzy-

stwa Ubezpieczeń, składającą się z Udziałów jednostkowych 
Funduszu o jednakowej wartości. 

2. Wartość aktywów netto Funduszu wyceniana jest w sposób po-
zwalający na rzetelne odzwierciedlenie ich wartości. 

3. Środki Funduszu są lokowane w depozyty terminowe oraz środki 
pieniężne zgodnie z poniższą strukturą:  

 

 przy czym łączna wartość środków Funduszu alokowanych we 
wskazane w tabeli instrumenty finansowe stanowi 100% aktywów 
Funduszu. Instrumenty finansowe, o których mowa powyżej, wy-
ceniane są w złotych polskich. 

4. Celem Funduszu jest ochrona 100% kwoty zaalokowanej w Fun-
duszu „UFK Depozytowy16”, z zastrzeżeniem Automatycznych 
kwartalnych wypłat, pomniejszających Wartość Funduszu  
„UFK Depozytowy16”, o których mowa w ust. 5 poniżej.  

5. Kwartalna wypłata zysków z Funduszu obliczana jest w Miesięcz-
nicę polisy po każdym Kwartale polisowym zgodnie z poniższym 
wzorem: 

 
WNDi * (stopa procentowa w skali roku/4) 

  
a zatem Automatyczna kwartalna wypłata, o której mowa  
w § 13 Warunków Ubezpieczenia liczona będzie zgodnie z poniż-
szą formułą:  

  
(WNDi * (stopa procentowa w skali roku/4)) + * WNDi 

 
gdzie: 
WNDi – wartość nominalna depozytów terminowych Funduszu; 
dla pierwszego Kwartału polisowego (WND1) stanowi 70% Skład-
ki Jednorazowej pomniejszone o ewentualne częściowe wypłaty 
Wartości wykupu w pierwszym Kwartale polisowym; dla każdego 

  Minimalny udział 
w Funduszu 

Maksymalny udział 
w Funduszu 

Depozyty terminowe 0% 100% 

Środki pieniężne 0% 100% 

t(i) data 
1 05-10-2020 
2 06-04-2021 

3 04-10-2021 
4 04-04-2022 
5 04-10-2022 
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kolejnego Kwartału polisowego wartość ta liczona  
będzie zgodnie z następującym wzorem: 

stopa procentowa w skali roku - osiągnięta przez Fundusz 
„UFK Depozytowy16” stopa procentowa z lokat tego Funduszu; 
i – każdy kolejny Kwartał polisowy po którym dokonywana jest 
Automatyczna kwartalna wypłata zysków, dla i = 1, 2, …, 40. 
 

6. Celem inwestycyjnym Funduszu „UFK Depozytowy16”, z zastrze-
żeniem § 7 pkt 2 - 3 jest osiągnięcie stopy procentowej z lokat Fun-
duszu, o której mowa w ust. 5, na poziomie 6,80% w skali roku. 

7. Towarzystwo Ubezpieczeń nie gwarantuje osiągnięcia celu inwe-
stycyjnego określonego w ust. 6. 

  
§ 6 

1. Towarzystwo Ubezpieczeń może, zgodnie z Ustawą, zlecić za-
rządzanie Ubezpieczeniowym Funduszem Kapitałowym licencjo-
nowanemu doradcy inwestycyjnemu lub podmiotowi uprawnione-
mu, na podstawie odrębnych przepisów, do zarządzania aktywa-
mi na zlecenie. 

2. Informacje na temat pobieranych przez Towarzystwo Ubezpie-
czeń opłat znajdują się w Tabeli Opłat i Limitów. 

 
Ryzyka zwi ązane z inwestycj ą w ubezpieczeniowy fundusz 
kapitałowy 

§ 7 
Inwestycja w Fundusz wiąże się z ryzykiem, w szczególności z:  

1) ryzykiem związanym ze spadkiem wartości Indeksów  
w wyniku zmian sytuacji na rynkach finansowych i tym sa-
mym brakiem osiągnięcia zysku, ponieważ wynik Funduszu 
zależy od zmiany wartości instrumentu pochodnego na In-
deksy i zarówno wartość instrumentu pochodnego  
jak i Indeksy nie są z góry określone; 

2) ryzykiem kredytowym, związanym z możliwością wystąpienia 
po stronie wystawcy instrumentu pochodnego lub banku, 
z którym zawarto umowy depozytów terminowych trwałej lub 
czasowej niezdolności do obsługi zadłużenia, w tym do reali-
zacji zobowiązań z tytułu transakcji zawartych na rynku  
finansowym (umów depozytów terminowych, wyemitowanych 
obligacji, wystawionych instrumentów pochodnych); 

3) ryzykiem utraty części Składki Jednorazowej, w przypadku rezy-
gnacji z Ubezpieczenia przed końcem Okresu ubezpieczenia; 

4) ryzykiem ograniczonej płynności, które jest związane  
z dokonywaniem wypłaty Wartość wykupu bez możliwości 
wypłat częściowych w trakcie trwania Okresu ubezpieczenia. 

 
Warto ść Udziału Jednostkowego Funduszu 

§ 8 
1. Fundusz podzielony jest na Udziały jednostkowe o jednakowej 

wartości zapisywane na Rachunkach udziałów. 
2. Wartość udziału jednostkowego ustalana jest każdorazowo na 

Dzień wyceny i pozostaje niezmienna do dnia poprzedzającego 
następny Dzień wyceny włącznie. 

3. Informacje o Wartości udziału jednostkowego Towarzystwo Ubez-
pieczeń podaje na swojej stronie internetowej. 

4. Z uwagi na charakter kształtowania się cen instrumentów finanso-
wych, o których mowa w § 4 ust. 3, Wartość udziału jednostkowe-
go może ulegać istotnym zmianom w trakcie trwania Okresu 
ubezpieczenia. 

Nabycie Udziałów Jednostkowych Funduszu 
§ 9 

1. Fundusz podzielony jest na Udziały jednostkowe o jednakowej 
wartości i są one nabywane za Składkę Jednorazową. 

2. Liczba nabytych Udziałów jednostkowych równa jest ilorazowi 
kwoty przekazywanej do Funduszu z tytułu zapłacenia Składki 
Jednorazowej i Wartości udziału jednostkowego w dacie nabycia 
Udziałów jednostkowych. Liczba nabytych Udziałów jednostko-
wych określana jest z dokładnością do 4 miejsc po przecinku. 

3. Wartość początkowa Udziału jednostkowego Funduszu wynosi 
250 zł. Wartość udziału jednostkowego zmienia się zgodnie ze 
zmianą Wartości aktywów netto Funduszu przypadających na 
Udział jednostkowy. 

4. Nabycie Udziałów jednostkowych Funduszu następuje w termi-
nach wskazanych w Tabeli Opłat i Limitów. 

 
Umorzenie Udziałów Jednostkowych Funduszu 

§ 10 
1. Umorzenie Udziałów jednostkowych następuje w Dniu wyceny, 

w przypadkach, terminach i na warunkach określonych w Warun-
kach Ubezpieczenia. 

2. Udziały jednostkowe umarzane są według Wartości udziału jed-
nostkowego obliczonej na Dzień wyceny. 

3. Umorzenie Udziałów jednostkowych Funduszu polega na zamia-
nie Udziałów jednostkowych na środki pieniężne i jest związane 
ze zmniejszeniem Wartości aktywów netto Funduszu. 

4. Wartość umarzanych Udziałów jednostkowych oblicza się mno-
żąc liczbę umarzanych Udziałów jednostkowych przez Wartość 
udziału jednostkowego na Dzień wyceny, zgodnie z Warunkami 
Ubezpieczenia. 

 
Zmiana Strategii Funduszu 

§ 11 
1. Towarzystwo Ubezpieczeń zastrzega sobie prawo do zmiany 

strategii inwestycyjnej Funduszu w Okresie ubezpieczenia,  
o czym poinformuje Ubezpieczającego najpóźniej 40 dni przed 
zmianą jego strategii inwestycyjnej. 

2. Zmiana strategii inwestycyjnej Funduszu może nastąpić  
w szczególności w związku z dużą zmiennością rynków lub nega-
tywnymi wahaniami instrumentów finansowych wskazanych  
w § 4, które to zmiany/ wahania spowodują konieczność wcze-
śniejszego wykupu tychże instrumentów, a w konsekwencji brak 
możliwości dalszej wyceny Funduszu. 

3. Ubezpieczeni zostaną poinformowani o zmianie strategii inwesty-
cyjnej Funduszu pisemnie za pośrednictwem Ubezpieczającego, 
najpóźniej 30 dni przed zmianą jego strategii inwestycyjnej. Po-
nadto informacja ta zostanie zamieszczona na stronie interneto-
wej Towarzystwa Ubezpieczeń.  

 
Postanowienia ko ńcowe 

§ 12 
1. W sprawach nieuregulowanych w Regulaminie mają zastosowa-

nie przepisy kodeksu cywilnego, ustawy o działalności ubezpie-
czeniowej oraz inne przepisy prawa polskiego. 

2. Niniejszy Regulamin obowiązuje od dnia 1 września 2012 roku. 
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