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Sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta
dla Rady Nadzorczej Open Life Towarzystwo Ubezpieczen Zycie S.A.
Sprawozdanie z badania sprawozdania o wyptacalnosci i kondycji finansowej

Opinia z zastrzezeniem

PrzeprowadziliSmy badanie zataczonego sprawozdania o wyptacalnosci i kondycji finansowej Open
Life Towarzystwo Ubezpieczen Zycie S.A. (,,Spotka”) na dzien 31 grudnia 2022 roku sporzadzonego
zgodnie z nastepujacymi przepisami:

— Ustawa z dnia 11 wrzesnia 2015 roku o dziatalnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej (Dz.
U.2022 poz. 2283 z dnia 7 pazdziernika 2022 roku z pozniejszymi zmianami) (,,Ustawa o
dziatalnosci ubezpieczeniowej”);

- Tytut | Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2015/35 z dnia 10 pazdziernika 2014 roku
uzupetniajace dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/138/WE w sprawie
podejmowania i prowadzenia dziatalnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej (Wyptacalnos¢ Il)
(Dz. U. UE L 12 z 17 stycznia 2015 roku, str. 1 z pdzniejszymi zmianami) (,,Rozporzadzenie”);

Sprawozdanie o wyptacalnosci i kondycji finansowej zostato sporzadzone w celu spetnienia wymogow
Art. 284 Ustawy o dziatalnosci ubezpieczeniowej.

Naszym zdaniem, za wyjatkiem mozliwych skutkow spraw opisanych w sekcji Podstawa opinii
z zastrzezeniem, zbadane sprawozdanie o wyptacalnosci i kondycji finansowej Spotki sporzadzone na
dzien 31 grudnia 2022 roku zostato sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie
Z majacymi zastosowanie przepisami Ustawy o dziatalnosci ubezpieczeniowej i Rozporzadzenia.

Podstawa opinii z zastrzezeniem

1. Jak wskazano w punkcie C.4 sprawozdania o wyptacalnosci i kondycji Spotka przeprowadzita
analize ptynnosci w odniesieniu do Ubezpieczeniowych Funduszy Kapitatowych UFK opartych
na obligacjach korporacyjnych oraz na portfelu wtasnym Open Life. Gtownymi zatozeniami
przyjetymi przez Zarzad sa przyszte ptatnosci wynikajace z obstugi wnioskow klientow
o wykup umoéw Ubezpieczeniowych Funduszy Kapitatowych oraz wptywy z realizacji dyspozycji
wykupow certyfikatow inwestycyjnych przez Funduszy Inwestycyjnych Zamknietych FIZ
(Noble Funds Private Debt FIZAN: wartos¢ aktywow w bilansie Open Life 1 309 243 tys. zt,
Noble Fund Mezzanine FIZAN: wartos¢ aktywow wykazana w bilansie Open Life 184 581 tys.
zt, Fundusz Dtugu Korporacyjnego Rentier FIZ: wartos¢ aktywow wykazana w bilansie Open
Life 85810 tys. zt). Analize ptynnosci Zarzad opart na oszacowaniu poziomu przysztych
rezygnacji klientow (best estimate), biorac pod uwage rowniez scenariusz wzmozonych
rezygnacji na poziomie z 2022 roku. W obu scenariuszach Zarzad zaktada, ze uzyska
odpowiednie srodki finansowe z FIZ.

Zgodnie z wymogami KSB przypadku, gdy jednostka przygotowata prognoze przeptywéw
srodkéw pienieznych, a analiza prognozy jest istotnym czynnikiem przy rozpatrywaniu
przysztego wyniku zdarzen lub warunkow przy ocenie planéw kierownika jednostki co do
przysztych dziatan biegty rewident ma obowiazek dokonad:

- oceny wiarygodnosci podstawowych danych wykorzystanych w przygotowanych
prognozach oraz
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- okreslenia, czy istnieje odpowiednie uzasadnienie dla zatozen stanowiacych podstawe
prognoz.

Biorac pod uwage, ze:

- ostatnie dostepne sprawozdanie finansowe Noble Fund Private Debt FIZAN sporzadzone na
dzien 30.06.2022 r. zawiera ujawnienie, ze przy zwiekszonym poziomie dyspozycji wykupu
certyfikatow inwestycyjnych, srodki ptynne wraz z planowanymi przychodami ze zbycia czesci
aktywow tego Funduszu moga nie wystarczy¢ na realizacje tych dyspozycji w petni,

- zgodnie z przepisami prawa wyzej wymienione fundusze nie byty zobowiazane do
sporzadzenia i poddania badaniu sprawozdan finansowych za rok 2022 do daty niniejszego
raportu,

- Z uwagi na ograniczenia prawne nie jest mozliwe uzyskanie wystarczajacych i odpowiednich
informacji o portfelach funduszy i stosownych dziataniach Towarzystwa stanowiacych dowody
badania,

wystapity ograniczenia w zakresie badania i nie byliSmy w stanie uzyska¢ odpowiednich i
wystarczajacych dowodow badania potwierdzajacych zatozenia Zarzadu dotyczace ptynnosci
FIZ w wysokosci wystarczajacej do zabezpieczenia ptatnosci w przypadku wzmozonych
wnioskow klientow o wykup umow UFK . W zwiazku z tym nie byliSmy w stanie uzyskac
racjonalnej pewnosci, iz twierdzenie Zarzadu o tym, ze nie istnieje znaczaca niepewnosc
dotyczaca zdolnosci Spotki do kontynuacji dziatalnosci jest w tych okolicznosciach wtasciwe.

2. W badanym roku Spotka zrealizowata istotne transakcje nabycia instrumentow funduszu
luksemburskiego CVI SICAV-SIF S.A. w ktorego sktad wchodza subfundusze CVI CEE DIRECT
LENDING oraz CVI CEE JUNIOR DEBT, w wyniku ktorych zaangazowanie wzrosto tacznie o
227 037 tys. zt, w tym zaangazowanie na udziale wtasnym wzrosto o 133 785 tys. zt oraz
ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych wzrosto o 93 252 tys. zt. Na dzien bilansowy
wartos¢ instrumentow subfunduszy wykazanych w aktywach bilansu wyniosta 259 546 tys. zt.,
w tym 227 037 tys. zt w aktywach dla ubezpieczen na zycie, zwiazanych z ubezpieczeniowymi
funduszami kapitatowymi. W czesci zwiazanej z ubezpieczeniowymi funduszami
kapitatowymi, wartos¢ tych subfunduszy zostata uwzgledniona w wyliczeniu rezerw
techniczno-ubezpieczeniowych zwigzanych z ubezpieczeniowymi funduszami kapitatowymi,
ujetych w bilansie w kwocie 2 588 122 tys. zt. Na potrzeby obliczania kapitatowego wymogu
wyptacalnosci z tytutu ryzyka rynkowego wynoszacego 53 461 tys. zt na dzien bilansowy,
subfundusze te byty ujete metoda oparta na ocenie ze wzgledu na pierwotne ryzyko. Zgodnie
z przypisami prawa fundusz nie byt zobowigzany do poddania badaniu sprawozdania
finansowego za rok 2022 do daty niniejszego raportu. W zwiazku z powyzszym ostatnie
dostepne sprawozdanie finansowe wyzej wymienionego funduszu byto sporzadzone za 2021
rok i nie odzwierciedlaja skutkow transakcji opisanych powyzej. W zwiazku z tym, nie bylismy
w stanie pozyska¢ odpowiednich i wystarczajacych dowodow badania potwierdzajacych
prawidtowos¢ wyceny instrumentow finansowych funduszu jak i ich ujecia na potrzeby
ustalenia rezerw techniczno-ubezpieczeniowych ubezpieczeniowych z ubezpieczeniowymi
funduszami kapitatowymi oraz obliczenia kapitatowego wymogu wyptacalnosci z tytutu ryzyka
rynkowego. W konsekwencji nie byliSmy w stanie ustali¢, czy jakiekolwiek korekty do
powyzszych kwot bytyby konieczne.

Nasze badanie przeprowadzilismy stosownie do wymogow Art. 290 Ustawy o dziatalnosci
ubezpieczeniowej i Rozporzadzenia Ministra Rozwoju i Finansow z dnia 4 grudnia 2017 roku w sprawie
badania sprawozdania o wyptacalnosci i kondycji finansowej zaktadu ubezpieczen i zaktadu
reasekuracji przez firme audytorska (Dz.U. z 2017 r., poz. 2284) (,,Rozporzadzenie w sprawie badania
sprawozdania o wyptacalnosci i kondycji finansowej”), zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Badania w wersji przyjetej jako Krajowe Standardy Badania przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentéw
(,KSB”). Nasza odpowiedzialnos¢ zgodnie z tymi standardami zostata dalej opisana w sekcji naszego
sprawozdania Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta.

Jestesmy niezalezni od Spotki zgodnie z Miedzynarodowym Kodeksem Etyki Zawodowych Ksiegowych
(w tym Miedzynarodowymi standardami niezaleznosci) Rady Miedzynarodowych Standardow Etycznych
dla Ksiegowych (,Kodeks IESBA”) przyjetym uchwata Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw oraz
z innymi wymogami etycznymi, ktore maja zastosowanie do badania sprawozdan finansowych
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w Polsce. WypetniliSmy nasze inne obowiazki etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem IESBA.
W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegty rewident oraz firma audytorska pozostali
niezalezni od Spotki zgodnie z wymogami niezaleznosci okreslonymi w Ustawie o biegtych rewidentach
oraz w Rozporzadzeniu UE.

Uwazamy, ze dowody badania, ktdre uzyskaliSmy, sa wystarczajace i odpowiednie, aby stanowic
podstawe dla naszej opinii.

Objasnienie ze zwroceniem uwagi - cel sporzqdzenia i ograniczenia wykorzystania

Zwracamy uwage na cel sporzadzenia zbadanego sprawozdania o wyptacalnosci i kondycji finansowej.
Sprawozdanie o wyptacalnosci i kondycji finansowej zostato sporzadzone w celu spetnienia wymogow
Art. 284 Ustawy o dziatalnosci ubezpieczeniowej i moze nie by¢ odpowiednie do wykorzystania
w innych celach. Nasza opinia nie jest zmodyfikowana w odniesieniu do tej kwestii.

Inne kwestie

W sprawozdaniu o wyptacalnosci i kondycji finansowej zostaty przedstawione wybrane dane
pochodzace ze sprawozdania finansowego Spotki na dzien 31 grudnia 2022 roku i za rok obrotowy
zakonczony tego dnia sporzadzonego zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz.U. z 2023 r. poz. 120 z po6zniejszymi zmianami), wydanymi na jej podstawie przepisami
wykonawczymi i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci. Do dnia niniejszego sprawozdania
niezaleznego biegtego rewidenta do powyzszego sprawozdania finansowego nie zostato wydane
odrebne sprawozdanie biegtego rewidenta z jego badania.

Odpowiedzialnos¢ Zarzqdu Spotki

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za sporzadzenie sprawozdania o wyptacalnosci i kondycji
finansowej i jego rzetelng prezentacje zgodnie z Ustawa o dziatalnosci ubezpieczeniowej
i Rozporzadzeniem. Zarzad Spotki jest rowniez odpowiedzialny za kontrole wewnetrzna, ktéra uznaje
za niezbedna dla sporzadzenia sprawozdania o wyptacalnosci i kondycji finansowej niezawierajacego
istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajac sprawozdanie o wyptacalnosci i kondycji finansowej Zarzad Spotki jest odpowiedzialny
za ocene zdolnosci Spotki do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie,
spraw zwigzanych z kontynuacja dziatalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziatalnosci jako
podstawy rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji, kiedy Zarzad albo zamierza dokonac likwidacji Spotki,
albo zaniecha¢ prowadzenia dziatalnosci albo nie ma zadnej realnej alternatywy dla likwidacji lub
zaniechania dziatalnosci.

Cztonkowie Rady Nadzorczej sa odpowiedzialni za nadzorowanie procesu sprawozdawczosci
finansowej Spotki.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta

Naszymi celami sa uzyskanie racjonalnej pewnosci czy sprawozdanie o wyptacalnosci i kondycji
finansowej jako catosc nie zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem
oraz wydanie sprawozdania z badania zawierajacego nasza opinie o sprawozdaniu o wyptacalnosci
i kondycji finansowej.

Racjonalna pewnos¢ jest wysokim poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, Zze badanie
przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejace istotne znieksztatcenia. Znieksztatcenia
moga powstawac na skutek oszustwa lub btedu i sa uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie
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oczekiwac, ze pojedynczo lub tacznie mogtyby wptynac na decyzje gospodarcze uzytkownikow
podjete na podstawie tego sprawozdania.

Koncepcja istotnosci stosowana jest przez biegtego rewidenta zaréowno przy planowaniu
i przeprowadzaniu badania jak i przy ocenie wptywu rozpoznanych podczas badania znieksztatcen
oraz nieskorygowanych znieksztatcen, jesli wystepuja, na sprawozdanie o wyptacalnosci i kondycji
finansowej, a takze przy formutowaniu opinii biegtego rewidenta. W zwiazku z powyzszym, wszystkie
opinie i stwierdzenia zawarte w sprawozdaniu z badania sa wyrazane z uwzglednieniem jakosciowego
i wartosciowego poziomu istotnosci ustalonego zgodnie ze standardami badania i zawodowym osadem
biegtego rewidenta.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm,
a takze:

- identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania o wyptacalnosci
i kondycji finansowej spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy
procedury badania odpowiadajace tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktore
sa wystarczajace i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia
istotnego znieksztatcenia wynikajacego z oszustwa jest wieksze niz tego wynikajacego z btedu,
poniewaz oszustwo moze dotyczyé zmowy, fatszerstwa, celowych pominie¢, wprowadzenia
w btad lub obejscia kontroli wewnetrznej;

- uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktore sa odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia
opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Spotki;

- oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad rachunkowosci do celow wyptacalnosci oraz
zasadnosc szacunkow oraz powiazanych ujawnien dokonanych przez Zarzad Spotki;

- wyciagamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Zarzad Spoétki zasady
kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci oraz na podstawie uzyskanych dowodow
badania, czy istnieje istotna niepewnos¢ zwigzana ze zdarzeniami lub warunkami, ktora moze
poddawa¢ w znaczaca watpliwos¢ zdolnos¢ Spotki do kontynuacji dziatalnosci. Jezeli
dochodzimy do wniosku, ze istnieje istotna niepewnos¢, wymagane jest od nas zwrocenie uwagi
w naszym sprawozdaniu biegtego rewidenta na powigzane ujawnienia w sprawozdaniu o
wyptacalnosci i kondycji finansowej lub jezeli takie ujawnienia sg nieadekwatne, modyfikujemy
nasza opinie. Nasze wnioski sa oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia sporzadzenia
naszego sprawozdania biegtego rewidenta, jednakze przyszte zdarzenia lub warunki moga
spowodowac, ze Spotka zaprzestanie kontynuacji dziatalnosci;

- oceniamy ogolng prezentacje, strukture i zawartos¢ sprawozdania o wyptacalnosci i kondycji
finansowej, w tym ujawnienia, oraz rzetelnosc¢ zaprezentowanych w nim informacji.

Sprawozdanie na temat innych wymogow i regulacji

Naszym obowiagzkiem, zgodnie z wymogami Rozporzadzenia w sprawie badania sprawozdania
o wyptacalnosci i kondycji finansowej, byto zamieszczenie w sprawozdaniu niezaleznego biegtego
rewidenta innych informacji dotyczacych Spotki oraz zbadanego sprawozdania o wyptacalnosci
i kondycji finansowej.

Ogalna charakterystyka Spétki (dane identyfikujqgce)

Towarzystwo dziata pod firma Open Life Towarzystwo Ubezpieczen Zycie S.A.
Siedzibg Towarzystwa jest 00-877 Warszawa, Al. ,,Solidarnosci” 171
Jednostka dziata na podstawie:

- statutu Towarzystwa sporzadzonego w formie aktu notarialnego z dnia 18 wrzesnia 2007 roku (Rep.
A nr 1682/2007) wraz z p6zniejszymi zmianami,
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- Kodeksu spotek handlowych,

- Zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 27 wrzesnia 2007 roku niezbednego do prowadzonej
dziatalnosci ubezpieczeniowej.

13 listopada 2007 roku Jednostka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego w Sadzie
Rejonowym dla m. st. Warszawy w Warszawie. Obecnie jest zarejestrowana w Krajowym Rejestrze
Sadowym w Sadzie Rejonowym dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy Sekcja
Rejestrowa pod numerem KRS 0000292551.

Jednostka ma nadany numer identyfikacji podatkowej NIP: 1070008220 oraz numer REGON:
141186640.

Kapitat zaktadowy na dzien 31 grudnia 2021 roku wynosit 95 500 000,00 zt.

Stwierdzenie uzyskania od zaktadu zqdanych informacji, danych, wyjasnien i oswiadczen

Zarzad Spotki ztozyt wszystkie Zzadane przez biegtego rewidenta oswiadczenia, wyjasniania
i informacje niezbedne do przeprowadzania badania sprawozdania o wyptacalnosci i kondycji
finansowej.

Nie nastapity ograniczenia zakresu badania oraz biegty rewident nie byt ograniczony w doborze wtasciwych
metod badania.

Zarzad Spotki ztozyt w dniu wydania niniejszego sprawozdania pisemne oswiadczenie
o prawidtowosci sporzadzenia i prezentacji sprawozdania o wyptacalnosci i kondycji finansowej.

Pozostate informacje dotyczqce sprawozdania o wyptacalnosci i kondycji finansowej

Za zapewnienie zgodnosci dziatalnosci Spotki z prawem, w tym ustalenie wartosci aktywow
i zobowiazan na potrzeby wyptacalnosci oraz wyliczenie kapitatowego wymogu wyptacalnosci
i minimalnego wymogu wyptacalnosci zgodnie z Ustawa o dziatalnosci ubezpieczeniowej
i Rozporzadzeniem odpowiedzialny jest Zarzad Spotki.

Naszym obowiazkiem, zgodnie z wymogami Rozporzadzenia w sprawie badania sprawozdania
o wyptacalnosci i kondycji finansowej, byto zamieszczenie w sprawozdaniu z badania informacji na
temat ustalenia wartosci aktywow i zobowiazan na potrzeby wyptacalnosci oraz wyliczenia
kapitatowego wymogu wyptacalnosci i minimalnego wymogu wyptacalnosci przez Spotke.

Celem naszego badania sprawozdania o wyptacalnosci i kondycji finansowej Spotki nie byto wyrazenie
odrebnej opinii na temat przestrzegania przez nia wskazanych powyzej regulacji, a zatem nie
wyrazamy opinii na ten temat.

Informujemy, iz, za wyjatkiem mozliwych skutkow kwestii opisanych w punkcie 2 paragrafu Podstawa
opinii z zastrzezeniem, we wszystkich istotnych aspektach:

— wartos¢ aktywow dla celow wyptacalnosci zostata ustalona zgodnie z art. 223 ust. 1 Ustawy
o dziatalnosci ubezpieczeniowej oraz rozdziatem |l Rozporzadzenia,

— wartos¢ zobowiazan dla celow wyptacalnosci innych niz rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe
dla celow wyptacalnosci zostata ustalona zgodnie z art. 223 ust. 2 i 3 Ustawy o dziatalnosci
ubezpieczeniowej oraz rozdziatem Il Rozporzadzenia,

— wartos¢ rezerw techniczno-ubezpieczeniowych dla celéw wyptacalnosci zostata ustalona
zgodnie z art. 224-235 Ustawy o dziatalnosci ubezpieczeniowej oraz rozdziatem
lll Rozporzadzenia,
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— kapitatowy wymog wyptacalnosci zostat obliczony zgodnie z przepisami Ustawy o dziatalnosci
ubezpieczeniowej dotyczacymi obliczania kapitatowego wymogu wyptacalnosci wedtug
formuty standardowej oraz rozdziatami Vi X w tytule | Rozporzadzenia,

— minimalny wymog kapitatowy zostat obliczony zgodnie z art. 271-275 Ustawy o dziatalnosci
oraz rozdziatami VIl i X w tytule | Rozporzadzenia.

Ponadto potwierdzamy, ze, za wyjatkiem mozliwych skutkow kwestii opisanych w punkcie 2 paragrafu
Podstawa opinii z zastrzezeniem, Spotka dokonata oceny jakosci srodkdow wtasnych i ustalita, we
wszystkich istotnych aspektach, wysokos¢ dopuszczonych srodkéow wtasnych stanowiacych pokrycie
kapitatowego wymogu wyptacalnosci i wysokos¢ dopuszczonych podstawowych srodkow wtasnych
stanowiacych pokrycie minimalnego wymogu kapitatowego zgodnie z art. 238 i art. 240-248 Ustawy o
dziatalnosci ubezpieczeniowej i rozdziatem IV w tytule | Rozporzadzenia.

Spotka, za wyjatkiem mozliwych skutkdow kwestii opisanych w punkcie 2 paragrafu Podstawa opinii z
zastrzezeniem, we wszystkich istotnych aspektach, posiada dopuszczone srodki wtasne w wysokosci
nie nizszej niz kapitatowy wymog wyptacalnosci oraz dopuszczone podstawowe Srodki wtasne w
wysokosci nie nizszej niz minimalny wymog kapitatowy.

Spotka, we wszystkich istotnych aspektach, przedstawita w sprawozdaniu o wyptacalnosci i kondycji
finansowej kompletne wyjasnienia dotyczace istotnych roznic podstaw i metod stosowanych do
wyceny aktywow dla celow wyptacalnosci, rezerw techniczno-ubezpieczeniowych dla celow
wyptacalnosci i zobowiazan innych niz rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe dla celow wyptacalnosci,
w porownaniu z podstawami i metodami stosowanymi do wyceny aktywow, rezerw techniczno-
ubezpieczeniowych dla celow rachunkowosci i pozostatych zobowigzan w sprawozdaniach
finansowych.

Kluczowym biegtym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktorego rezultatem jest niniejsze
sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta, jest Michat Wtodarczyk

BDO spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k. z siedziba w Warszawie

wpisana na liste firm audytorskich pod numerem 3355

w imieniu ktérej dziata kluczowy biegty rewident
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