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Warszawa, dnia 1 lutego 2024 r.

Wyniki Kwartalnych kuponéw po IV kwartale 2023 r.

Open Life TU Zycie S.A. przekazuje komentarz Zarzadzajgcego odnosnie Kwartalnych kupondw po IV kwartale 2023 roku
ubezpieczenia na zycie i dozycie z Ubezpieczeniowymi Funduszami Kapitatowymi (UFK), ktore lokuja srodki w certyfikaty
funduszy inwestycyjnych zamknietych (,FIZ”), w szczegodlnosci tych, ktérych polityka inwestycyjna przewiduje dokonywanie
lokat w dtuzne papiery wartosciowe, w tym obligacje korporacyjne.

Powyzsze dotyczy umow ubezpieczenia na zycie i dozycie z Ubezpieczeniowym Funduszem Kapitatowym o nastepujacych
nazwach marketingowych:

,Bezpieczny Zysk”, ,Obligacje Plus”, ,Obligacje Korporacyjne Plus”, ,,Obligacje Korporacyjne Plus II”, ,Obligacje Korporacyjne
Plus IIl”, ,Obligacje Korporacyjne Plus Ill vp.”, ,Obligacje Korporacyjne Plus IV”, ,Obligacje Korporacyjne Plus IV vp.”, ,Asy
Obligacji”, ,Asy Obligacji II”, ,Horyzont Obligacji”, ,Progres Korpo-Obligacje”, ,Multi Korpo-Obligacje”, ,db Invest Profit”,
,db Invest Profit2”, ,db Invest Profit3”, ,db Invest Profit4”, ,Obligacje CEEurope”, ,Obligacje CEEurope II”, ,Nowa Europa”,
,Obligacje CEE” ,Europejskie Perspektywy” ,Euro Kompas” oraz ,Progres Euro-Obligacje”.

Prezentujemy procentowe wysokosci kwartalnych wyptat z poszczegdélnych UFK, w ramach ww. produktow,
naliczanych przez Towarzystwo Ubezpieczen za IV kwartat 2023 r.:

KWARTALNY KUPON

Stopa kwartalnej wyptaty z: IV kwartat 2023 r.

UFK Open Life Obligacji Korporacyjnych 0,00%
UFK Open Life Obligacji Korporacyjnych 3 0,00%
UFK Open Life Obligacji Korporacyjnych6 0,00%
UFK Open Life Europejskich Obligacji Korporacyjnych 0,00%
UFK Open Life Europejskich Obligacji Korporacyjnych3 0,00%
UFK Open Life Obligacji Korporacyjnych Europy Srodkowsj | Wschodniej 0,94%

Zrédio: Open Life Towarzystwo Ubezpieczen Zycie S.A. (stan na 31.12.2023 1)

Komentarz do braku wyptaty Kwartalnych kuponéw za IV kwartat 2023 w:

e UFK Open Life Obligacji Korporacyjnych (FOLOB005);

e UFK Open Life Obligacji Korporacyjnych 3 (FOLOBO013);

e UFK Open Life Obligacji Korporacyjnych 6 (FOLOBO16);

e UFK Open Life Europejskich Obligacji Korporacyjnych (FOLOBO11);

e UFK Open Life Europejskich Obligacji Korporacyjnych 3 (FOLOBO15).

Gtownym sktadnikiem lokat powyzszych Ubezpieczeniowych Funduszy Kapitatowych sa certyfikaty inwestycyjne funduszu
Noble Fund Private Debt FIZAN (,NFPD”). Na przestrzeni Q4 2023 certyfikaty funduszu NFPD zanotowaty ujemng stope zwrotu,
Co przetozyto sie na ujemng stope zwrotu UFK i brak wyptaty dochodu za ten okres. Zgodnie z wymogami Rozporzadzenia
Ministra Finansdw dotyczacego szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych wszystkie sktadniki lokat funduszu
NFPD musza by¢, na kazda date wyceny, wycenione do wartosci godziwej, co oznacza uwzglednianie biezacych danych
rynkowych, jak stopa wolna od ryzyka czy rynkowa premia za ryzyko kredytowe, ale takze wszelkie zmiany w parametrach
modeli wykorzystywanych do wyceny poszczegdlnych lokat Funduszu, jak na przyktad zmiany szacunkéw odnosnie termindw
spfaty, badZ poziomu ryzyka kredytowego. To sprawia, ze mozemy obserwowac istotng zmiennos¢ w wynikach Funduszu
w poszczegolnych kwartatach, czego przyktadem sa ostatnie dwa kwartaty, gdzie w 3 kwartale 2023 Fundusz zanotowat ponad
3% stope zwrotu, a w 4 kwartale stopa zwrotu byta ujemna.

Open Life Towarzystwo Ubezpieczen Zycie Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie przy al.,Solidarnosci” 171, 00-877 Warszawa,
zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla m.st. Warszawy, XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000292551,
posiadajgca numer REGON 141186640 i numer NIP 107-00-08-220, kapitat zaktadowy zarejestrowany i w catosci wptacony wynosi 95 500 000 zt.
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Na przestrzeni minionego kwartatu obserwowalne dane rynkowe zachowywaty sie neutralnie, badz delikatnie pozytywnie, stad
tez gtdwna przyczyna negatywnej stopy zwrotu byly przyjete zmiany szacunkéw w modelach niektérych skifadnikéw lokat.
Najczesciej oznaczato to przesuniecia w szacowanych terminach odzyskow, co wskutek dyskontowania przektadato sie na
nizsza biezacg wycene.

Perspektywy na kolejne kwartaty prezentujg sie korzystnie. Szacowana rentownosc¢ portfela wynikajgca z warunkéw
kontraktowych poszczegdlnych sktadnikéw lokat pozwala oczekiwa¢ nawet dwucyfrowej w skali roku stopy zwrotu netto
z certyfikatow Funduszu, co bezposrednio przektada sie na stope zwrotu z jednostek UFK.

Komentarz do wysokosci wyptaconego Kwartalnego kuponu za IV kwartat 2023 .
w UFK Open Life Obligacji Korporacyjnych Europy Srodkowej i Wschodniej (FOLOBO014)

Gtéwnymi sktadnikami lokat Ubezpieczeniowego Funduszu Kapitatowego Open Life Obligacji Korporacyjnych Europy Srodkowej
i Wschodniegj sa certyfikaty inwestycyjne funduszy Noble Fund Private Debt FIZAN (,NFPD”) oraz Noble Fund Mezzanine FIZAN
(,Mezzanine”). Na przestrzeni 4 kwartatu 2023 certyfikaty funduszu NFPD zanotowaty ujemng stope zwrotu, co przetozyto sie na
nizsza stope zwrotu UFK i nizszg wyptate dochodu za ten okres. Jednoczesnie stopa zwrotu z certyfikatow funduszu Mezzanine
okazafa sie bardzo dobra, co umozliwito wyptate dochodu z UFK w tym okresie.

Zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finansoéw dotyczacego szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych wszystkie sktadniki lokat funduszy NFPD i Mezzanine musza by¢, na kazda date wyceny, wycenione do wartosci
godziwej, co oznacza uwzglednianie biezgcych danych rynkowych, jak stopa wolna od ryzyka czy rynkowa premia za ryzyko
kredytowe, ale takze wszelkie zmiany w parametrach modeli wykorzystywanych do wyceny poszczegolnych lokat Funduszu,
jak na przyktad zmiany szacunkéw odnosnie termindw sptaty, badZz poziomu ryzyka kredytowego. To sprawia, ze mozemy
obserwowac istotng zmiennos¢ w wynikach funduszy w poszczegolnych kwartatach, czego przyktadem sg ostatnie dwa
kwartaty, gdzie w 3 kwartale 2023 fundusz NFPD zanotowat ponad 3% stope zwrotu, a w 4 kwartale stopa zwrotu byta ujemna.

Na przestrzeni minionego kwartatu obserwowalne dane rynkowe zachowywaty sie neutralnie, badz delikatnie pozytywnie, stad tez
gtéwna przyczyna negatywnej stopy zwrotu funduszu NFPD byty przyjete zmiany szacunkéw w modelach niektérych sktadnikow
lokat. Najczesciej oznaczato to przesuniecia w szacowanych terminach odzyskoéw, co wskutek dyskontowania przektadato sie
na nizsza biezacag wycene.

Perspektywy na kolejne kwartaty prezentujg sie korzystnie. Szacowana rentownosc¢ portfela wynikajgca z warunkow
kontraktowych poszczegdlnych sktadnikow lokat pozwala oczekiwa¢ nawet dwucyfrowej w skali roku stopy zwrotu netto
z certyfikatow Funduszu, co bezposrednio przektada sie na stope zwrotu z jednostek UFK.

Wyptata Kwartalnego kuponu przebiega automatycznie, bez potrzeby zgtaszania zlecenia czy wypetniania jakichkolwiek
formularzy przez Klienta. Srodki zostang wystane przelewem na konto Klienta. Realizacja wyptat zostanie wykonana niezwtocznie,
jednak nie pdzniej niz w maksymalnym terminie wskazanym w Warunkach Ubezpieczenia/Ogdélnych Warunkach Ubezpieczenia.

Inwestycja w UFK wigze sie z ryzykiem inwestycyjnym, ktdre ponosi Klient, a jego materializacja moze wigzac sie z utratg czesci lub
cafosci wplaconej Sktadki Jednorazowej. Szczegdtowe informacje na temat ryzyka inwestycyjnego znajduja sie w Regulaminach
poszczegolnych UFK. Szczegdtowe informacje o wyzej wymienionych Produktach z UFK sg zawarte odpowiednio w Warunkach
Ubezpieczenia lub Ogdinych Warunkach Ubezpieczenia wraz z jego zatgcznikami dostepnych u Agenta oraz w Towarzystwie
Ubezpieczen.

Zaprezentowane historyczne wyniki nie sg prognoza przysztych wynikow. Towarzystwo Ubezpieczen nie gwarantuje osiggniecia
podobnych wynikdw w przysztosci ani realizacji celu Funduszu.
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