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STATUT

Open Retail Niestandaryzowanego Funduszu
Inwestycyjnego Zamknietego Wierzytelnosci

obowiazujacy od 04.04.2024 r.

ROZDZIAL |
POSTANOWIENIA OGOLNE

Artykut 1
Nazwa i rodzaj Funduszu

1. Fundusz dziata pod nazwa: ,Open Retail Niestandaryzowany Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
Wierzytelnosci” (zwany dalej ,,Funduszem”). Fundusz moze uzywac skrotu nazwy ,,Open Retail NFIZW”.

2. Fundusz jest osoba prawna dziatajaca na podstawie Ustawy oraz niniejszego Statutu.

3. Fundusz dziata jako niestandaryzowany fundusz inwestycyjny zamkniety, ktory nie jest publicznym
funduszem inwestycyjnym.

4. Fundusz nabywa osobowos¢ prawng z dniem wpisania Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych
prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie.

5. Wytacznym przedmiotem dziatalnosci Funduszu jest lokowanie Srodkéw pienieznych zebranych w drodze
niepublicznego proponowania nabycia Certyfikatow Inwestycyjnych w okreslone w Statucie wierzytelnosci,
oraz inne prawa majatkowe.

6. Fundusz bedzie emitowat wytacznie Certyfikaty Inwestycyjne, ktore nie beda oferowane w drodze oferty
publicznej ani dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, ani wprowadzone do alternatywnego systemu
obrotu w rozumieniu Ustawy.

7. Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

Artykut 2
Definicje i skréty
Uzyte w Statucie definicje i skroty maja nastepujace znacznie:

Aktywa Funduszu, Oznacza mienie Funduszu obejmujace $rodki pieniezne, w tym z tytutu
Aktywa wptat Uczestnika, prawa nabyte oraz pozytki z tych praw.
Aktywny Rynek Oznacza rynek, na ktorym transakcje dotyczace danego sktadnika

aktywow lub zobowigzania odbywaja sie z dostateczng czestotliwoscia i
maja dostateczny wolumen, aby dostarczyc¢ biezacych informacji na temat
cen tego sktadnika aktywow lub zobowiazania, w tym rynki gietdowe, rynki
posrednikow, rynki brokerskie i rynki transakcji bezposrednich, ktore
cechuja sie taka czestotliwoscia i wolumenem.

Certyfikat Oznacza emitowane przez Fundusz imienne papiery wartosciowe,

Inwestycyjny, reprezentujace okreslone Statutem prawa majatkowe Uczestnikow, w

Certyfikat szczegolnosci prawo do udziatu w Aktywach Funduszu i inne prawa
Zwiazane z uczestnictwem w Funduszu.

Depozytariusz Oznacza NWAI Dom Maklerski S.A. z siedziba w Warszawie, przy ul. Nowy
Swiat 64.

Dzien Roboczy Oznacza kazdy dzien od poniedziatku do piatku wtacznie, z wytaczeniem

dni ustawowo wolnych od pracy.

Dzien Gietdowy Oznacza dzien, w ktorym odbywa sie regularna sesja na Gietdzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A.

Dzien Wyceny Oznacza dzien wyceny Aktywow Funduszu, ustalenia Wartosci Aktywow
Netto Funduszu i Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat
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Inwestycyjny, przypadajacy:
1) na Dzien Gietdowy, w ktorym nastapi otwarcie ksiag rachunkowych
Funduszu,

2) na ostatni Dzien Roboczy kazdego miesiaca,

3) na 7 (siedem) dni przed rozpoczeciem przyjmowania zapisow na
Certyfikaty Inwestycyjne kolejnej emisji Funduszu,

4)na 7 (siodmy) Dzien Roboczy poprzedzajacy dzien rozpoczecia
likwidacji Funduszu.

Dzien Wykupu Oznacza ostatni Dzien Roboczy miesiecy: styczen, marzec, maj, lipiec,
wrzesien, listopad;
Ewidencja Oznacza ewidencje informacji o Uczestnikach, zawierajaca dane

identyfikujace ich oraz dane o Certyfikatach Inwestycyjnych
poszczegolnych emisji, prowadzong w formie elektronicznej przez

Towarzystwo.

Fundusz Oznacza Open Retail Niestandaryzowany Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
Wierzytelnosci.

KNF, Komisja Oznacza Komisje Nadzoru Finansowego.

Portfel Aktywow Oznacza cze$¢ Aktywow Funduszu ulokowanych w depozyty.

Ptynnych
Portfel Wierzytelnosci Oznacza Aktywa Funduszu ulokowane w kategorie lokat, o ktérych mowa
1 w art. 22 ust. 4.

Portfel Wierzytelnosci Oznacza Aktywa Funduszu ulokowane w kategorie lokat, o ktorych mowa
2 w art. 22 ust. 4.

Przychody Netto Oznaczaja kwote o jaka zostat uznany rachunek sptat Funduszu z tytutu
realizacji swiadczen z danej nabytej puli wierzytelnosci z wytaczeniem 1)
jakiejkolwiek korekty ceny nabycia danej puli wierzytelnosci (wycofanie
lub transakcja zwrotna), ktéra moze nastapi¢ w wyniku wytaczenia danej
wierzytelnosci z puli wierzytelnosci lub zastosowania mechanizmu korekty
ceny zgodnie z umowa nabycia danej puli wierzytelnosci, ktore to korekty
wptynety na rachunek sptat Funduszu; 2) zasadzonych w postepowaniu
sadowym lub przyznanych w postepowaniu egzekucyjnym i
wyegzekwowanych kosztow zastepstwa procesowego; 3) sSwiadczen
nadptaconych ponad wartos¢ wierzytelnosci oraz 4) srodkow
nierozpoznanych tj. srodkow pienieznych, ktore wptynety na rachunek i
nie jest mozliwe przypisanie ich jednoznacznie do konkretnej
wierzytelnosci, bedacej elementem puli wierzytelnosci;

Rada Inwestorow Oznacza organ Funduszu, o ktorym mowa w art. 140 Ustawy i art. 5a
Statutu dziatajacy na podstawie Ustawy i Statutu.

Rejestr Funduszy Oznacza jawny i dostepny dla os6b trzecich rejestr funduszy

Inwestycyjnych inwestycyjnych prowadzony przez Sad Okregowy w Warszawie.

Statut Oznacza niniejszy Statut.

Towarzystwo Oznacza Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
z siedziba w Warszawie.

Uczestnik Oznacza osobe prawna lub jednostke organizacyjna nieposiadajaca
osobowosci prawnej, wskazanag w Ewidencji jako posiadacz Certyfikatow
Inwestycyjnych.

Ustawa Oznacza ustawe z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych
(Dz.U. nr 146, poz. 1546 ze zm.).

Ustawa o ofercie Oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach

wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spétkach publicznych (tj. Dz.U. z 2009 roku nr 185, poz. 1439
ze zm.).

Ustawa o obrocie Oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami
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finansowymi (tj. Dz.U. z 2010 roku nr 211, poz. 1384 ze zm.).

Wartos¢ Aktywow Oznacza wartos¢ Aktywow Funduszu pomniejszong o zobowiazania
Netto Funduszu, WAN  Funduszu w Dniu Wyceny.
Wartos¢ Aktywow Oznacza wartos¢ Certyfikatu Inwestycyjnego obliczong jako Wartosc
Netto Funduszu na Aktywow Netto Funduszu w Dniu Wyceny podzielong przez liczbe
Certyfikat Certyfikatow Inwestycyjnych zawarta w Ewidencji w Dniu Wyceny.
Inwestycyjny
Warunki Emisji Oznaczaja warunki emisji Certyfikatow emitowanych przez Fundusz.
Wynagrodzenie Oznacza wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie i reprezentowanie
Towarzystwa Funduszu.
Zgromadzenie Oznacza organ Funduszu, o ktérym mowa w art. 142 Ustawy i art. 6
Inwestorow Statutu, dziatajacy na podstawie Ustawy i Statutu.
Artykut 3
Firma, siedziba i adres Towarzystwa oraz firma siedziba i adresy podmiotow zarzadzajacych Aktywami
Funduszu
Fundusz zarzadzany jest przez Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Siedziba Towarzystwa jest Warszawa.
Adresem Towarzystwa jest: ul. Przyokopowa 33, 01-208 Warszawa.
Siedziba i adres Towarzystwa sg jednoczesnie siedziba i adresem Funduszu.
Na podstawie art. 46 ust. 2a Ustawy, zarzadzanie Portfelem Wierzytelnosci 1 zostato powierzone spotce

dziatajacej pod firma KOKSZTYS Kancelaria Prawa Gospodarczego sp.k. z siedziba we Wroctawiu (54-513),
ul. Objazdowa 50, zas zarzadzanie Portfelem Wierzytelnosci 2 zostato powierzone spotce dziatajacej pod
firma Kancelaria Corpus luris sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (01-233), ul. Gen. J. Bema 83.

ROZDZIAL 1l
ORGANY FUNDUSZU

Artykut 4
Organy Funduszu

Organami Funduszu sa:

WN =

1) Towarzystwo;
2) Rada Inwestorow;
3) Zgromadzenie Inwestorow.

Artykut 5
Towarzystwo, sposéb reprezentacji Funduszu

Towarzystwo, dziatajac jako organ Funduszu, zarzadza Funduszem oraz reprezentuje Fundusz w stosunkach
Z osobami trzecimi.

Do reprezentowania Funduszu wobec osdb trzecich i sktadania oswiadczen woli w imieniu Funduszu
upowaznionych jest dwdch cztonkow zarzadu Towarzystwa dziatajacych tacznie lub jeden cztonek zarzadu
dziatajacy tacznie z prokurentem.

Towarzystwo dziata w interesie Uczestnika.

Artykut 5a
Rada Inwestorow

W Funduszu dziata Rada Inwestorow, jako organ kontrolny.

Tryb dziatania Rady Inwestorow okresla Statut oraz regulamin przyjety przez Rade Inwestorow.

Cztonkiem Rady Inwestorow moze byc¢ wytacznie Uczestnik reprezentujacy ponad 5% ogolnej liczby
Certyfikatow Inwestycyjnych w Funduszu, ktoéry wyrazit pisemna zgode na udziat w Radzie Inwestoréw oraz
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10.

dokonat blokady Certyfikatow Inwestycyjnych w liczbie stanowiacej ponad 5 % ogolnej liczby Certyfikatow
w Ewidencji Uczestnikow Funduszu.
Cztonkostwo w Radzie Inwestorow powstaje w dniu dostarczenia do Funduszu pisemnej zgody na udziat w
Radzie oraz ustanowienia blokady Certyfikatow w liczbie stanowiacej ponad 5% ogodlnej liczby Certyfikatow.
Cztonkostwo w Radzie Inwestorow ustaje z dniem ztozenia przez cztonka Rady rezygnacji z uczestnictwa w
Radzie lub z dniem odwotania blokady, o ktérej mowa w zdaniu poprzedzajacym lub z dniem spadku liczby
Certyfikatow posiadanych przez cztonka Rady ponizej 5% ogélnej liczby Certyfikatow.
Rada Inwestorow rozpoczyna dziatalno$¢, gdy co najmniej trzech Uczestnikow spetni warunki, o ktérych
mowa w ust. 3. Rada Inwestorow zawiesza dziatalnos¢ w przypadku, gdy mniej niz trzech cztonkéw Rady
spetnia warunki, o ktorych mowa w ust. 3. Rada Inwestorow wznawia dziatalnosé, gdy co najmniej trzech
Uczestnikdw spetni warunki, o ktorych mowa w ust. 3.
Fundusz powiadomi cztonkow Rady Inwestorow o rozpoczeciu, zawieszeniu lub wznowieniu jej dziatalnosci
w sposob, o ktorym mowa w ust. 12.
Uprawnienia Rady Inwestorow:
1) W przypadku, gdy w sktad Rady Inwestorow wchodza Uczestnicy posiadajacy tacznie co najmniej 50%
ogolnej liczby Certyfikatow Funduszu, do wytacznych uprawnien Rady Inwestordw, z zastrzezeniem art.
6 ust. 1 zdanie pierwsze i art. 6 ust. 8 Statutu, nalezy podejmowanie uchwat w sprawie:
a) zatwierdzania rocznego sprawozdania finansowego Funduszu;

b) wyrazenia zgody na zmiane Depozytariusza;
c) wyrazenia zgody na emisje nowych Certyfikatéw Inwestycyjnych;

d) wyrazenia zgody na przeksztatcenie Certyfikatow inwestycyjnych imiennych na Certyfikaty na
okaziciela;

e) wyrazenia zgody na zmiany Statutu w zakresie, o ktérym mowa w Art. 32 ust. 4 Statutu;
w powyzszych przypadkach Uczestnicy reprezentujacy tacznie ponad 5% ogolnej liczby Certyfikatow
Inwestycyjnych Funduszu maja prawo wyboru wspolnego przedstawiciela do Rady Inwestorow.

2) W kazdym przypadku do wytacznych uprawnien Rady Inwestordw, z zastrzezeniem art. 6 ust. 1 zdanie
pierwsze, art. 6 ust. 8 i art. 6 ust. 20 Statutu, nalezy:

a) podejmowanie uchwat w sprawie rozwigzania Funduszu;

b) podejmowanie uchwat w sprawie wyrazenia zgody na zmiany Statutu w zakresie, o ktorym mowa
w Rozdziale IX Statutu;

c) kontrola realizacji celu inwestycyjnego Funduszu i polityki inwestycyjnej oraz przestrzeganie
ograniczen inwestycyjnych. W tym celu cztonkowie Rady Inwestorow moga przegladac ksiegi i
dokumenty Funduszu oraz zada¢ wyjasnien od Towarzystwa. W przypadku stwierdzenia
nieprawidtowosci w realizowaniu celu inwestycyjnego, polityki inwestycyjnej lub przestrzeganiu
ograniczen inwestycyjnych, Rada Inwestorow wzywa Towarzystwo do niezwtocznego usuniecia
nieprawidtowosci oraz zawiadamia o nich Komisje. Towarzystwo jest zobowigzane dodatkowo
przedstawia¢ Radzie Inwestorow decyzje inwestycyjne, ktorych wartos¢ przekracza kwote
50.000.000 zt (piecdziesieciu milionow ztotych) lub 20% Wartosci Aktywow Netto Funduszu,
niezwtocznie po ich podjeciu oraz na zadanie kazdego z cztonkow Rady Inwestorow - przedktadac
temu cztonkowi dokumentacje zawierajaca zrodta podjetych decyzji inwestycyjnych, o ktorych
mowa powyzej. Radzie Inwestoréw nie przystuguje prawo zgtaszania wiazacego Towarzystwo
sprzeciwu wobec projektow inwestycyjnych.

Certyfikat Inwestycyjny objety blokada daje prawo do jednego gtosu w Radzie Inwestorow. W przypadku

rownej liczby gtosow oddanych za i przeciw uchwale, rozstrzygajacy jest gtos przewodniczacego Rady

Inwestoréw. Gtosy wstrzymujace sie uznawane sa za gtosy oddane przeciw. Uchwaty Rady Inwestorow

wymagaja zaprotokotowania w formie pisemnej.

Uchwaty Rady Inwestorow zapadaja zwykta wiekszoscig gtosow, o ile z przepiséw prawa lub Statutu nie

wynika inaczej. Uchwata w sprawie, o ktorej mowa w ust. 7 pkt 1 lit. d) i e) jest podjeta, jezeli za

przeksztatceniem Certyfikatow lub za zmiang Statutu gtosy oddali Uczestnicy reprezentujacy tacznie co

najmniej 2/3 (dwie trzecie) ogolnej liczby Certyfikatow Inwestycyjnych. Uchwata w sprawie, o ktorej mowa

w ust. 7 pkt 2) lit. a) jest podjeta, jezeli gtosy za rozwigzaniem Funduszu oddali Uczestnicy reprezentujacy

tacznie co najmniej 2/3 (dwie trzecie) ogoélnej liczby Certyfikatow Inwestycyjnych.

Uprawnienia i obowiazki wynikajace z cztonkostwa w Radzie Inwestorow Uczestnik wykonuje:

1) osobiscie lub przez nie wiecej niz jednego petnomocnika - w przypadku Uczestnikow bedacych osobami
fizycznymi,
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13.

14.
15.

16.

2) przez osoby uprawnione do reprezentacji Uczestnika lub przez nie wiecej niz jednego petnomocnika -
w przypadku Uczestnikow niebedacych osobami fizycznymi.

Na pierwszym posiedzeniu Rada Inwestorow uchwala regulamin dziatania Rady Inwestordw.

Posiedzenie Rady Inwestorow zwotuje cztonek Rady Inwestoréw lub Towarzystwo. Zwotanie posiedzenia

Rady Inwestordw nastepuje w drodze wystania zawiadomien o posiedzeniu Rady Inwestorow w formie listow

poleconych, wystanych nie pdzniej niz na 14 (czternascie) dni przed dniem odbycia posiedzenia Rady

Inwestordw, na adresy Uczestnikow Funduszu, posiadajacych co najmniej 5% ogoélnej liczby Certyfikatow

Inwestycyjnych Funduszu, ktorzy ztozyli pisemne oswiadczenie o zamiarze uczestniczenia w Radzie

Inwestorow. Zawiadomienie o zwotaniu posiedzenia Rady Inwestorow moze byc wystane, zamiast listu

poleconego, takze poczta elektroniczna, jezeli Uczestnik, uprawniony do wziecia udziatu w Radzie,

uprzednio wyrazit na to pisemna zgode, podajac adres, na ktory zawiadomienie powinno by¢ wystane.

Cztonkowie Rady wybieraja ze swego grona Przewodniczacego Rady Inwestorow. Przewodniczacy Rady

Inwestordw organizuje prace Rady Inwestordow.

Posiedzenie Rady Inwestorow odbywa sie w siedzibie Funduszu.

Posiedzenie Rady Inwestorow odbywa sie, jezeli bierze w nim udziat co najmniej trzech cztonkow Rady

Inwestordw.

Cztonek Rady Inwestorow jest zobowiazany do zachowania w tajemnicy informacji, o ktorych dowiedziat sie

w zwigzku z uczestnictwem w Radzie Inwestorow, z wyjatkiem informacji, na ujawnienie ktorych zezwalaja

przepisy prawa.

Artykut 6
Zgromadzenie Inwestoréw

W przypadku, gdy w Funduszu Rada Inwestorow nie rozpoczeta dziatalnosci, albo jej dziatalnosé jest
zawieszona, moze odbywac sie Zgromadzenie Inwestorow z uprawnieniami okreslonymi w ust. 8 i ust. 20, z
zastrzezeniem ust. 21. Uprawnionymi do udziatu w Zgromadzeniu Inwestorow sa Uczestnicy, ktorzy nie
pozniej niz na 7 (siedem) dni przed dniem odbycia Zgromadzenia Inwestorow, a w przypadku, o ktorym
mowa w ust. 11, nie pozniej niz w dniu Zgromadzenia Inwestorow, zgtosza Towarzystwu pisemng informacje
o zamiarze udziatu w Zgromadzeniu Inwestorow. Uczestnik moze brac¢ udziat w Zgromadzeniu Inwestorow
osobiscie lub przez petnomocnika. W tym ostatnim przypadku petnomocnictwo powinno by¢ sporzadzone w
formie pisemnej pod rygorem niewaznosci oraz dotaczone do protokotu z posiedzenia Zgromadzenia
Inwestorow.

Zgtoszenie zamiaru udziatu w Zgromadzeniu Inwestoréw powinno by¢ dokonane pisemnie pod rygorem
niewaznosci. W takim wypadku Towarzystwo blokuje w Ewidencji Certyfikaty Uczestnikow, ktorzy zgtosili
zamiar uczestniczenia w Zgromadzeniu Inwestorow, do czasu zakonczenia Zgromadzenia Inwestorow.

Zgromadzenie Inwestorow odbywa sie w siedzibie Funduszu.

Z zastrzezeniem ust. 11, Zgromadzenie Inwestorow zwotywane jest przez Towarzystwo, z zastrzezeniem
ust. 5, poprzez ogtoszenie zamieszczone na stronie internetowej Towarzystwa www.noblefunds.pl, nie
pozniej niz na 21 (dwadziescia jeden) dni przed dniem odbycia Zgromadzenia Inwestorow. Ogtoszenie, o
ktorym mowa w zdaniu poprzednim powinno zawierac: doktadne oznaczenie miejsca, date i godzine odbycia
Zgromadzenia Inwestorow i porzadek obrad.

Zamiast ogtoszenia moze zosta¢ Uczestnikom wystane zawiadomienie o zwotaniu Zgromadzenia Inwestorow.
Zawiadomienie zostanie wystane co najmniej na 21 (dwadziescia jeden) dni przed terminem Zgromadzenia
Inwestorow listem poleconym lub przesytka kurierska lub poczta elektroniczna, jezeli wszyscy Uczestnicy
wyrazili na to uprzednio pisemna zgode, podajac adres, na ktory zawiadomienie powinno by¢ wystane.

Kazdy Certyfikat Inwestycyjny posiadany przez Uczestnika daje prawo do jednego gtosu w Zgromadzeniu
Inwestordw.

Uczestnicy posiadajacy co najmniej 10 (dziesie¢) % wyemitowanych przez Fundusz Certyfikatow
Inwestycyjnych moga domagac sie zwotania Zgromadzenia Inwestorow, sktadajac takie zadanie na pismie
zarzadowi Towarzystwa. Jezeli zarzad Towarzystwa nie zwota Zgromadzenia Inwestorow w terminie 14
(czternastu) dni od dnia zgtoszenia, sad rejestrowy moze upowazni¢ Uczestnikow wystepujacych z
zadaniem, o ktorym mowa w zdaniu poprzednim, do zwotania Zgromadzenia Inwestorow na koszt
Towarzystwa.

W przypadku okreslonym w ust. 1 zdanie pierwsze, z zastrzezeniem ust. 21, do uprawnien Zgromadzenia
Inwestoréw nalezy podejmowanie uchwat w sprawie:

1) rozwiazania Funduszu;
2) zatwierdzania rocznego sprawozdania finansowego Funduszu;
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3) wyrazenia zgody na zmiane Depozytariusza;

4) wyrazenia zgody na emisje nowych Certyfikatow Inwestycyjnych;

5) wyrazenia zgody na emisje obligacji;

6) wyrazenia zgody na przeksztatcenie certyfikatow inwestycyjnych imiennych na certyfikaty na

okaziciela;
7) wyrazenia zgody na zmiany Statutu w zakresie, o ktorym mowa w art. 32 ust. 4 Statutu;
8) wyrazenia zgody na zmiany Statutu w zakresie, o ktorym mowa w Rozdziale IX Statutu.
Decyzje inwestycyjne nie wymagajg zgody Zgromadzenia Inwestorow, w tym takze w przypadku, gdy
decyzja inwestycyjna dotyczy Aktywow Funduszu, ktorych wartosc¢ przekracza 15 (pietnascie) % wartosci
Aktywow Funduszu.

W sprawach nieobjetych porzadkiem obrad, uchwaty Zgromadzenia Inwestorow moga by¢ podjete, jezeli na
Zgromadzeniu Inwestorow obecni sg wszyscy Uczestnicy i zaden z nich nie zgtosit sprzeciwu co do podjecia
uchwaty w takiej sprawie. Wniosek o zwotanie Zgromadzenia Inwestorow oraz wnioski o charakterze
porzadkowym moga by¢ uchwalone, mimo ze nie byty umieszczone w porzadku obrad.

Zgromadzenie Inwestoréow moze powzia¢ uchwaty pomimo braku formalnego zwotania Zgromadzenia
Inwestordw, jezeli na Zgromadzeniu reprezentowane sa wszystkie Certyfikaty Funduszu i nikt z obecnych
nie zgtosit sprzeciwu, co do odbycia Zgromadzenia Inwestorow lub wniesienia poszczegolnych spraw do
porzadku obrad.

Uchwaty Zgromadzenia Inwestorow wymagaja zaprotokotowania w zwyktej formie pisemnej.

Zarzad Towarzystwa zobowiazany jest zwota¢ w terminie 4 (czterech) miesiecy po uptywie kazdego roku
obrotowego Zgromadzenie Inwestoréw, ktorego przedmiotem bedzie rozpatrzenie i zatwierdzenie rocznego
sprawozdania finansowego Funduszu. Wyboru podmiotu uprawnionego do przegladu potrocznego
sprawozdania finansowego Funduszu oraz badania rocznego sprawozdania finansowego Funduszu dokonuje
rada nadzorcza Towarzystwa.

Uchwaty Zgromadzenia Inwestorow zapadaja zwykta wiekszoscia gtosow, z zastrzezeniem ust. 15 - 18.

Uchwata o rozwiagzaniu Funduszu jest podjeta, jezeli gtosy za rozwigzaniem Funduszu oddali Uczestnicy
reprezentujacy tacznie, co najmniej 2/3 (dwie trzecie) ogolnej liczby Certyfikatow Inwestycyjnych.
Uchwata o wyrazeniu zgody na emisje obligacji jest podjeta, jezeli gtosy za wyrazeniem zgody na emisje
obligacji oddali Uczestnicy reprezentujacy tacznie co najmniej 2/3 (dwie trzecie) ogolnej liczby
Certyfikatow Inwestycyjnych.

Uchwata o wyrazeniu zgody na przeksztatcenie certyfikatow inwestycyjnych imiennych na certyfikaty na
okaziciela jest podjeta, jezeli gtosy za wyrazeniem zgody oddali Uczestnicy reprezentujacy tacznie co
najmniej 2/3 (dwie trzecie) ogodlnej liczby Certyfikatow Inwestycyjnych.

Uchwata w sprawie wyrazenia zgody na zmiane Statutu, o ktorej mowa w art. 32 ust. 4 Statutu jest podjeta,
jezeli gtosy za wyrazeniem zgody na ta zmiane oddali Uczestnicy Funduszu reprezentujacy tacznie co
najmniej 2/3 (dwie trzecie) ogolnej liczby Certyfikatow Inwestycyjnych.

Uczestnik Zgromadzenia Inwestorow jest zobowigzany do zachowania w tajemnicy informacji, o ktorych
dowiedziat sie w zwigzku z uczestnictwem w Zgromadzeniu Inwestorow, z wyjatkiem informacji, na
ujawnienie, ktorych zezwalajg przepisy prawa.

W przypadku okreslonym w ust. 1 zdanie pierwsze, Zgromadzenie Inwestorow jest uprawnione do kontroli
realizacji celu inwestycyjnego Funduszu i polityki inwestycyjnej oraz przestrzegania ograniczen
inwestycyjnych. W tym celu cztonkowie Zgromadzenia Inwestorow beda mogli przegladac ksiegi i dokumenty
Funduszu oraz zada¢ wyjasnien od Towarzystwa. W przypadku stwierdzenia nieprawidtowosci w realizowaniu
celu inwestycyjnego, polityki inwestycyjnej lub przestrzeganiu ograniczen inwestycyjnych, Zgromadzenie
Inwestordw jest uprawnione do wezwania Towarzystwa do niezwtocznego usuniecia nieprawidtowosci oraz
zawiadomienia o nich Komisji. W przypadku okreslonym w ust. 1 zdanie pierwsze, Towarzystwo jest
zobowiazane dodatkowo przedstawia¢ Zgromadzeniu Inwestorow, decyzje inwestycyjne, ktérych wartosc
przekracza kwote 50.000.000 zt (piecdziesieciu milionow ztotych) lub 20% Wartosci Aktywow Netto
Funduszu, niezwtocznie po ich podjeciu oraz na zadanie kazdego z cztonkdw Zgromadzenia Inwestorow -
przedktadac temu cztonkowi dokumentacje zawierajaca zrédta podjetych decyzji inwestycyjnych, o ktorych
mowa powyzej. Zgromadzeniu Inwestorow nie przystuguje prawo zgtaszania wigzacego Towarzystwo
sprzeciwu wobec projektow inwestycyjnych.
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. Celem podjecia uchwaty w sprawie, o ktdrej mowa w ust. 8 pkt 5, postanowienie ust. 1 zdanie pierwsze nie

ma zastosowania i Zgromadzenie Inwestorow moze sie odbywac i podejmowac uchwate o emisji obligacji
niezaleznie od tego, czy Rada Inwestorow rozpoczeta lub wznowita dziatalnos¢.

ROZDZIAL I
FIRMA, SIEDZIBA | ADRES DEPOZYTARIUSZA

Artykut 7
Depozytariusz

. Funkcje Depozytariusza Funduszu petni NWAI Dom Maklerski S.A. z siedziba w Warszawie, przy ul. Nowy

Swiat 64.

. Depozytariusz wykonuje obowiazki okreslone w Ustawie, w szczegdlnosci polegajace na przechowywaniu

Aktywow Funduszu oraz prowadzenia rejestru Aktywow Funduszu, a takze na zapewnieniu wtasciwego
monitorowania przeptywu Srodkéw pienieznych Funduszu na podstawie umowy o wykonywanie funkcji
depozytariusza Funduszu.

Umowa o wykonywanie funkcji depozytariusza Funduszu nie ogranicza obowigzkéw oraz zakresu
odpowiedzialnosci Depozytariusza okreslonych w Ustawie.

Depozytariusz dziata, niezaleznie od Towarzystwa, w interesie Uczestnikow.

Depozytariusz odpowiada wobec Funduszu za utrate Aktywow Utrzymywanych. W przypadku utraty Aktywow
Depozytariusz niezwtocznie zwraca Funduszowi takie samo Aktywo Utrzymywane, w tym taki sam instrument
finansowy, albo kwote odpowiadajaca ich wartosci.

Depozytariusz moze uwolni¢ sie od odpowiedzialnosci wobec Funduszu za utrate Aktywow Utrzymywanych,
jezeli wykaze, z uwzglednieniem art. 101 Rozporzadzenia 231/2013, ze utrata danego sktadnika aktywow
nastapita z przyczyn od niego niezaleznych.

ROZDZIAL IV
CERTYFIKATY INWESTYCYJNE

Artykut 8
Certyfikaty Inwestycyjne, Ewidencja Uczestnikéw Funduszu

Fundusz emituje Certyfikaty Inwestycyjne bedace niezdematerializowanymi imiennymi papierami
wartosciowymi w ramach serii A i B.

Certyfikat Inwestycyjny jest niepodzielny.
Certyfikaty Inwestycyjne nie maja formy dokumentu.
Ewidencje Uczestnikow Funduszu prowadzi Towarzystwo.

Prawa z Certyfikatow Inwestycyjnych powstaja z chwila dokonania wpisu w Ewidencji i przystuguja osobie
w hiej wskazanej jako posiadaczowi Certyfikatu Inwestycyjnego.

Przeniesienie praw z Certyfikatow Inwestycyjnych nastepuje z chwila dokonania w Ewidencji Uczestnikéw
Funduszu wpisu wskazujacego nabywce oraz liczbe, rodzaj i serie nabytych Certyfikatow Inwestycyjnych.
W przypadku gdy nabycie Certyfikatow Inwestycyjnych nastapito na podstawie zdarzenia powodujacego, z

mocy prawa, przeniesienie praw z tych Certyfikatow, wpis w Ewidencji Uczestnikow Funduszu jest
dokonywany na zadanie nabywcy.

Na zadanie Uczestnika Towarzystwo wyda Uczestnikowi zaswiadczenie o zapisaniu Certyfikatow
Inwestycyjnych w Ewidencji.

Certyfikaty Inwestycyjne umarza sie wytacznie w przypadkach przewidzianych w Ustawie.

. Sprzedaz albo przeniesienie w jakikolwiek inny sposob, zarowno pod tytutem odptatnym jak i darmym albo

zastawienie Certyfikatu Inwestycyjnego nie podlegaja ograniczeniom.
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11. Certyfikaty Inwestycyjne podlegaja wykupowi na zasadach okreslonych w art. 24 Statutu.
12. Fundusz moze jednoczesnie przeprowadzac kilka emisji Certyfikatow Inwestycyjnych.

ROZDZIAL V
WPLATY DO FUNDUSZU. SPOSOB ZBIERANIA WPLAT.
TERMIN PRZYJMOWANIA ZAPISOW

Artykut 9
taczna wysokos¢ wptat do Funduszu
1. Do utworzenia Funduszu niezbedne jest zebranie, w drodze zapisow, wptat do Funduszu w wysokosci nie
nizszej niz 50 000,00 (piec¢dziesiat tysiecy) ztotych.
Whptaty do Funduszu beda dokonywane w ramach zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii A1 oraz serii B1.

3. W ramach emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii A1 oraz emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii B1
Fundusz emituje nie mniej niz 500 (piecset) i nie wiecej niz 10 000 (dziesiec tysiecy) Certyfikatow serii A1
oraz emituje nie mniej niz 500 (pieéset) i nie wiecej niz 10 000 (dziesie¢ tysiecy) Certyfikatow serii B1.

4. Przedmiotem kazdego ztozonego zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne nie moze by¢ mniej niz 500 (piecset) i
nie wiecej niz 10 000 (dziesied tysiecy) Certyfikatow serii A1 oraz nie mniej niz 500 (piecset) i nie wiecej
niz 10 000 (dziesie¢ tysiecy) Certyfikatow serii B1.

5. Do przyjmowania wptat i zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne serii A1 oraz serii B1 stosuje sie postanowienia
art. 10 - 11 oraz art. 14 - 20 Statutu.

6. W ramach przyjmowania zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne serii A1 taczna wysokos¢ wptat do Funduszu
nie moze byc¢ nizsza niz 50 000,00 (piecdziesiat tysiecy) ztotych i nie wyzsza niz 1 000 000,00 (milion)
ztotych.

7. W ramach przyjmowania zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne serii B1 taczna wysokosc¢ wptat do Funduszu
nie moze byc¢ nizsza niz 50 000,00 (piecdziesiat tysiecy) ztotych i nie wyzsza niz 1 000 000,00 (milion)
ztotych.

8. Cena emisyjna Certyfikatu Inwestycyjnego serii A1 oraz serii B1 bedzie wynosi¢ 100,00 (sto) ztotych i bedzie
jednolita dla wszystkich Certyfikatow Inwestycyjnych objetych zapisami.

Artykut 10
Uprawniony do zapisu na Certyfikaty. Optata za wydanie Certyfikatow

1. Uprawnionym do sktadania zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne serii A1 oraz serii B1 jest podmiot, do
ktorego skierowana zostanie propozycja nabycia odpowiednio Certyfikatow Inwestycyjnych serii A1 lub serii
B1.

2. Propozycja nabycia Certyfikatow Inwestycyjnych serii A1 oraz serii B1 w odniesieniu do kazdej z tych serii
zostanie skierowana do mniej niz stu piec¢dziesieciu podmiotéw, w zwiazku z czym nie bedzie ona oferta
publiczna w rozumieniu Ustawy o ofercie.

Artykut 11
Termin przyjmowania zapiséw. Nieprzydzielenie Certyfikatow Inwestycyjnych

1. Przyjmowanie zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne serii A1 oraz serii B1 rozpocznie sie i zakonczy w terminie
okreslonym przez Towarzystwo, nie dtuzszym jednak niz 60 dni od dnia rozpoczecia przyjmowania zapisow,
podanym do wiadomosci w Warunkach Emisji. Przyjmowanie zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne serii A1
oraz serii B1 moze zakonczy¢ sie przed terminem wskazanym w Warunkach Emisji z chwila przyjecia
waznych zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii A1 albo B1 w wysokosci co najmniej 50 000,00
(piecdziesiat tysiecy) ztotych.

2. Nieprzydzielenie Certyfikatow Inwestycyjnych serii A1 albo serii B1 nastapi w przypadku:

1) niewaznosci zapisu spowodowanej niepetnym, nieprawidtowym lub nieczytelnym wypetnieniem
formularza zapisu przez dokonujacego zapisu; lub

2) niewaznosci zapisu spowodowanej niedokonaniem wptaty lub niedokonaniem jej w terminie okreslonym
w Statucie i Warunkach Emisji; lub
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3) niedokonania wptat do Funduszu w minimalnej wysokosci okreslonej w Statucie i nieutworzenia
Funduszu; lub

4) ztozenia zapisow na wiekszg niz emitowana liczbe Certyfikatdw, przy czym nieprzydzielenie
Certyfikatow bedzie dotyczyto czesci przekraczajacej maksymalng liczbe emitowanych Certyfikatow.

3. Przydziat Certyfikatow Inwestycyjnych serii A1 oraz serii B1 staje sie bezskuteczny z mocy prawa w
przypadku niedojscia emisji do skutku z powodu:

1) uprawomocnhienia si¢ postanowienia o odmowie wpisu Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych;

2) nie ztozenia przez Towarzystwo w terminie 3 (trzech) miesiecy od dnia zakonczenia przyjmowania
zapisow wniosku o wpisanie Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych, jezeli Towarzystwo zebrato
wptaty w wysokosci okreslonej w Statucie.

4. W przypadku okreslonym w ust. 2 pkt. 12 Towarzystwo zwrdci dokonane wptaty bez odsetek i odszkodowan
na rachunek bankowy wskazany w zapisie, w terminie 14 (czternastu) dni od dnia przydziatu Certyfikatow
Inwestycyjnych serii A1 albo serii B1.

5. W przypadku okreslonym w ust. 2 pkt 3 i 4 oraz w ust. 3 Towarzystwo zwrdci dokonane wptaty wraz z
wartoscia otrzymanych pozytkéw i odsetkami naliczonymi przez Depozytariusza od dnia dokonania wptaty
na rachunek prowadzony przez Depozytariusza do dnia wystapienia jednej z przestanek stanowiacych
podstawe dokonania zwrotu na wskazany w zapisie rachunek bankowy, w terminie 14 (czternastu) dni od
dnia wystapienia ktoregokolwiek ze zdarzen stanowiacych podstawe dokonania zwrotu.

ROZDZIAL VI
POSTANOWIENIA DOTYCZACE EMISJI CERTYFIKATOW POSZCZEGOLNYCH SERII

Artykut 12
Zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne serii A2 i nastepnych

1. Z zastrzezeniem postanowien Art. 6 ust. 8 pkt 4) Statutu, po wpisaniu Funduszu do Rejestru Funduszy
Inwestycyjnych zostana przeprowadzone kolejne emisje Certyfikatow Inwestycyjnych serii A, poczawszy od
serii A2, przy czym przedmiotem kazdej emisji bedzie od 1 (jednego) do 500 000 (pigciuset tysiecy)
Certyfikatow Inwestycyjnych danej serii.

2.  Wysokos¢ wptat do Funduszu w ramach kazdej kolejnej emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii A nie moze
by¢ nizsza niz iloczyn 1 (jednego) Certyfikatu emitowanej serii oraz ceny emisyjnej Certyfikatu
Inwestycyjnego danej serii oraz wyzsza niz iloczyn 500 000 (piecset tysiecy) Certyfikatow Inwestycyjnych
danej serii oraz ceny emisyjnej Certyfikatu Inwestycyjnego tej serii, ktora to cena dla kazdej z kolejnych
emisji Certyfikatow Inwestycyjnych bedzie kazdorazowo okreslona w Warunkach Emisji.

3. Terminy rozpoczecia i zakonczenia zapisow dla kazdej z kolejnych emisji Certyfikatow Inwestycyjnych beda
okreslone w Warunkach Emisji, z tym ze kazdorazowe rozpoczecie przyjmowania zapisow na Certyfikaty
Inwestycyjne kolejnej emisji nastgpi 7 (siddmego) dnia od Dnia Wyceny i moze zakonczyc sie nie pozniej
niz w terminie 60 dni od dnia rozpoczecia przyjmowania zapisow, z zastrzezeniem, ze termin ten moze
zosta¢ skrocony w momencie przyjecia waznych zapisow na maksymalng liczbe Certyfikatow
Inwestycyjnych danej serii lub od wszystkich osdb, do ktorych skierowano propozycje nabycia Certyfikatow
Inwestycyjnych danej serii.

4. Certyfikaty Inwestycyjne emitowane beda w seriach, ktére zostang oznaczone kolejno liczbami poczawszy
od A2.

Artykut 13
Zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne serii B2 i nastepnych
1. Z zastrzezeniem postanowien Art. 6 ust. 8 pkt 4) Statutu, po wpisaniu Funduszu do Rejestru Funduszy
Inwestycyjnych zostang przeprowadzone emisje Certyfikatow Inwestycyjnych serii B, poczawszy od serii
B2, przy czym przedmiotem emisji serii B2 do B30 bedzie od 1 (jednego) do 500 000 (pieciuset tysiecy)
Certyfikatow Inwestycyjnych danej serii, a emisji serii B31 i nastepnych od 1 (jednego) do 10 000 000
(dziesieciu miliondw) Certyfikatow Inwestycyjnych danej serii.
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2. Wysokos¢ wptat do Funduszu w ramach kazdej kolejnej emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii B nie moze
by¢ nizsza niz iloczyn 1 (jednego) Certyfikatu emitowanej serii oraz ceny emisyjnej Certyfikatu
Inwestycyjnego danej serii oraz wyzsza niz iloczyn 500 000 (pieéset tysiecy), a poczawszy od serii B31
10 000 000 (dziesieciu milionow) Certyfikatow Inwestycyjnych danej serii oraz ceny emisyjnej Certyfikatu
Inwestycyjnego tej serii, ktora to cena dla kazdej z kolejnych emisji Certyfikatow Inwestycyjnych bedzie
kazdorazowo okreslona w Warunkach Emisji.

3. Terminy rozpoczecia i zakonczenia zapisow dla kazdej z kolejnych emisji Certyfikatow Inwestycyjnych beda
okreslone w Warunkach Emisji, z tym ze kazdorazowe rozpoczecie przyjmowania zapisow na Certyfikaty
Inwestycyjne kolejnej emisji nastgpi 7 (siddmego) dnia od Dnia Wyceny i moze zakonczy¢ sie nie pozniej
niz w terminie 60 dni od dnia rozpoczecia przyjmowania zapisow, z zastrzezeniem, ze termin ten moze
zosta¢ skrécony w momencie przyjecia waznych zapisow na maksymalng liczbe Certyfikatow
Inwestycyjnych danej serii lub od wszystkich osdb, do ktorych skierowano propozycje nabycia Certyfikatow
Inwestycyjnych danej serii.

4. Certyfikaty Inwestycyjne emitowane beda w seriach, ktore zostana oznaczone kolejno liczbami poczawszy
od B2.

ROZDZIAL VII
POSTANOWIENIA WSPOLNE DOTYCZACE PRZYJMOWANIA ZAPISOW NA CERTYFIKATY INWESTYCYJNE

Artykut 14
Postanowienia ogdlne

1. Okreslone ponizej w Art. 15 - 20 Statutu zasady przyjmowania zapisow, dokonywania wptat, pobierania
optat oraz przydziatu lub nieprzydzielenia Certyfikatow Inwestycyjnych sg wspolne dla wszystkich emisji
Certyfikatow Inwestycyjnych dokonywanych w ramach Funduszu.

2. Do drugiej i kolejnych emisji zastosowanie maja odpowiednio postanowienia art. 10.

Artykut 15
Zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne
1. Z zastrzezeniem art. 9 ust. 4, zapis na Certyfikaty Inwestycyjne moze obejmowac nie mniej niz minimalng
liczbe i nie wiecej niz maksymalng liczbe Certyfikatow Inwestycyjnych okreslong Warunkami Emisji dla
danej emisji Certyfikatow Inwestycyjnych.

2. Dokonujacy zapisu ma prawo dokonania wiecej niz jednego zapisu na Certyfikaty, przy czym wszystkie
zapisy tacznie nie moga obejmowac wiecej Certyfikatow Inwestycyjnych niz maksymalna liczba
Certyfikatow Inwestycyjnych okreslona Warunkami Emisji dla danej emisji Certyfikatow Inwestycyjnych.

3. W przypadku dokonania zapisu na wieksza niz maksymalna liczba Certyfikatow Inwestycyjnych zapis taki
traktowany jest jak zapis ztozony na maksymalng liczbe Certyfikatow Inwestycyjnych.

4. Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne jest nieodwotalny i bezwarunkowy, jak rowniez nie moze byc¢ ztozony z
zastrzezeniem terminu.

5. Zapis jest ztozony w momencie otrzymania przez Towarzystwo prawidtowo wypetnionego formularza zapisu,
ktorego wzor zostanie udostepniony, oraz dokonania wptaty w terminach przyjmowania zapisow i na
zasadach okreslonych w art. 17.

Artykut 16
Dziatanie przez petnomocnika
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Czynnosci zwigzane z dokonywaniem zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne moga by¢ wykonywane osobiscie
przez osobe nabywajaca Certyfikaty Inwestycyjne lub przez petnomocnika. Do tych czynnosci nalezy w
szczegolnosci:

1) ztozenie zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne;

2) wydanie dyspozycji okreslajacej forme zwrotu srodkow pienieznych lub odbioru srodkow pienieznych;

3) odbior potwierdzenia o dokonaniu wptaty na Certyfikaty Inwestycyjne oraz o zapisaniu Certyfikatow
Inwestycyjnych w Ewidencji.

Petnomocnikiem moze by¢ wytacznie osoba fizyczna posiadajaca petna zdolnosc¢ do czynnosci prawnych.
Liczba petnomocnictw nie jest ograniczona.

Petnomocnictwo powinno by¢ udzielone w formie pisemnej, z podpisem poswiadczonym notarialnie badz
ztozonym w obecnosci pracownika Towarzystwa lub osoby upowaznionej przez Towarzystwo.

Powyzsze zasady dotyczace udzielania petnomocnictwa nie dotycza petnomocnictw wystawionych dla oséb
prowadzacych dziatalnos¢ polegajaca na zarzadzaniu portfelem instrumentow finansowych. W tym
przypadku nalezy przedstawic¢ petnomocnictwo do zarzadzania portfelem instrumentow finansowych.
Petnomocnictwo udzielane poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej powinno by¢ uwierzytelnione przez
polska placowke dyplomatyczng, placowke konsularng lub podmiot umocowany do tego przez Towarzystwo,
chyba ze umowa miedzynarodowa pomiedzy Rzeczpospolita Polska a danym krajem znosi obowigzek
uwierzytelnienia, lub zastepuje go inng forma uwierzytelnienia.

Petnomocnictwo udzielone w jezyku obcym wymaga przettumaczenia na jezyk polski przez ttumacza
przysiegtego lub inny uprawniony podmiot.

Oryginat petnomocnictwa lub jego kopie petnomocnik ma obowigzek zostawic¢ pracownikowi Towarzystwa w
momencie sktadania zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne.

Artykut 17

Wptaty na Certyfikaty Inwestycyjne
Sktadajacy zapis jest zobowigzany dokonac wptaty, ktorej wysokos¢ powinna byc rowna iloczynowi liczby
Certyfikatow Inwestycyjnych, na ktoére dokonano zapisu i ceny emisyjnej Certyfikatu Inwestycyjnego i
powiekszona o optate za wydanie Certyfikatow, jesli taka optata jest pobierana.
Dokonujacy zapisu zobowiazany jest dokona¢ wptaty w terminie przyjmowania zapisow, najpdzniej
ostatniego Dnia Roboczego przyjmowania zapisow.
Optacenie zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne moze nastapi¢ w srodkach pienieznych, w walucie polskiej.
Za termin dokonania wptaty srodkdw pienieznych przyjmuje sie dzien, w ktorym srodki pieniezne wptynety
na rachunek bankowy Funduszu, a w przypadku pierwszej emisji Certyfikatow Inwestycyjnych, na rachunek
Towarzystwa.

W przypadku, gdy wartos¢ iloczynu liczby Certyfikatow, na ktore dokonano zapisu, oraz ceny emisyjnej
Certyfikatu, jest wyzsza niz wartos¢ wptaconych srodkow pienieznych, osoba zapisujaca sie na Certyfikaty
Inwestycyjne zobowigzana jest do dokonania wptaty w wysokosci kwoty powstatej roznicy w terminie
przyjmowania zapisow. W przypadku nie dokonania wptaty w wysokosci powstatej roznicy, o ktérej mowa
w zdaniu poprzednim, zapis na Certyfikaty obejmuje catkowita ich liczbe wynikajaca z podzielenia wartosci
wnoszonych dtuznych papierow wartosciowych i srodkow pienieznych przez cene emisyjng Certyfikatu.

W przypadku, gdy wartos¢ iloczynu liczby Certyfikatow, na ktore dokonano zapisu, oraz ceny emisyjnej
Certyfikatu jest nizsza niz wartos¢ wptaconych srodkow pienieznych, zapis na Certyfikaty obejmuje
catkowita ich liczbe wynikajaca z podzielenia wartosci Srodkoéw pienieznych przez cene emisyjna
Certyfikatu.

Niedokonanie wptaty w oznaczonym terminie lub niedokonanie wptaty, co najmniej w wysokosci ceny
emisyjnej jednego Certyfikatu, powoduje niewaznosc zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne.

Zapisujacy sie na Certyfikaty Inwestycyjne po dokonaniu wptaty otrzymuja potwierdzenie wptat w postaci
elektronicznej, pozwalajacej na utrwalenie jego tresci na trwatym nosniku informacji lub, na wniosek, - w
postaci papierowej. W przypadku gdy Fundusz nie posiada danych wystarczajacych do przestania osobie
zapisujacej sie na Certyfikaty Inwestycyjne potwierdzenia dokonania wptaty na Certyfikaty Inwestycyjne,
w postaci elektronicznej, pozwalajacej na utrwalenie jego tresci na trwatym nosniku informacji, przekazuje
osobie zapisujacej sie na Certyfikaty Inwestycyjne potwierdzenie w postaci papierowej bez koniecznosci
ztozenia wniosku przez osobe zapisujaca sie na Certyfikaty Inwestycyjne.

Wptaty do Funduszu sa dokonywane i gromadzone, do dnia rejestracji Funduszu, na wydzielonym rachunku
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10.

11.

bankowym prowadzonym przez Depozytariusza. Przed rejestracja Funduszu Towarzystwo nie moze
rozporzadza¢ wptatami ani kwotami z tytutu oprocentowania tych wptat, ani pozytkami z tych wptat.
Odsetki od wptat do Funduszu naliczone przez Depozytariusza przed przydzieleniem Certyfikatow
Inwestycyjnych powiekszaja Aktywa Funduszu.

W przypadku nie zebrania wptat do Funduszu w minimalnej wysokosci przewidzianej dla pierwszej emisji,
Fundusz nie zostanie utworzony, a Towarzystwo, w terminie 14 (czternastu) dni od dnia zakonczenia
przyjmowania zapisow zwroci wptaty wraz z odsetkami od wptat naliczonymi przez Depozytariusza i
pozytkami oraz powiadomi o tym fakcie osoby, ktore dokonaty zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne i ktorym
nie zostaty przydzielone Certyfikaty.

Wptaty w sSrodkach pienieznych winny by¢ dokonywane przelewem na wskazany w Warunkach Emisji
rachunek bankowy Towarzystwa, a w przypadku drugiej i kolejnych emisji Certyfikatow Inwestycyjnych
wptaty beda dokonywane na wydzielony rachunek bankowy Funduszu wskazany w Warunkach Emisji.

Artykut 18
Optata za wydanie Certyfikatow Inwestycyjnych

Z zastrzezeniem ust. 2, Towarzystwo pobiera optate za wydanie Certyfikatow Inwestycyjnych, poczawszy
od serii A2 i B2, w wysokosci maksymalnie 4% (cztery procent) wptaconych na poczet zapisu srodkow. Optata
za wydanie Certyfikatow Inwestycyjnych zostanie pobrana w formie pienieznej wraz z wptata dokonywana
na Certyfikaty Inwestycyjne danej serii.

Na zasadach okreslonych w Warunkach Emisji Towarzystwo moze obnizy¢ lub znies¢ optate za wydanie
Certyfikatow Inwestycyjnych danej serii.

Artykut 19
Przydziat i wydanie Certyfikatow Inwestycyjnych

Przydziat Certyfikatow Inwestycyjnych dokonywany jest niezwtocznie, jednak nie pozniej niz w terminie 14
(czternastu) dni od zakonczenia przyjmowania zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne danej emisji, pod
warunkiem, ze dokonano wptat, co najmniej w minimalnej wysokosci okreslonej Warunkami Emisji.

Przydziat Certyfikatow Inwestycyjnych nastepuje przez wpisanie do Ewidencji liczby Certyfikatow
Inwestycyjnych dla poszczegolnych Uczestnikow, wynikajacej ze ztozonych waznych zapiséw. Na zadanie
Uczestnika Towarzystwo wydaje mu zaswiadczenie o wpisaniu Certyfikatu do Ewidencji.

Do zwrotu wptat w czesci, za ktorg nie zostang przydzielone Certyfikaty, stosuje sie odpowiednio
postanowienia Art. 11 ust. 5 Statutu, przy czym Towarzystwo lub Fundusz zwraca wptaty w terminie 14
(czternastu) dni od dnia dokonania przydziatu Certyfikatow Inwestycyjnych danej emisji.

W przypadku pierwszej emisji Certyfikatow Inwestycyjnych Fundusz wydaje przydzielone Certyfikaty
Inwestycyjne niezwtocznie po wpisaniu Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych. W przypadku
kolejnych emisji wydanie Certyfikatow Inwestycyjnych nastepuje z dniem ich przydziatu.

W przypadku, gdy dokonano zapisow ponad maksymalng wysokos¢ okreslong Warunkami Emisji przydziat
dokonywany jest wedtug przy]eteJ w Warunkach Emisji zasady kolejnosci ztozenia zapisow lub zasady
proporCJonalneJ redukcji zapisow - az do maksymalnej liczby emitowanych Certyfikatow Inwestycyjnych.
Utamkowe czesci Certyfikatow Inwestycyjnych nie beda przydzielane. Fundusz zwraca wptaty do Funduszu
wynikajace z zapisow lub czesci zapisow, za ktore nie przydzielono Certyfikatow Inwestycyjnych.

Artykut 20
Nieprzydzielenie Certyfikatow Inwestycyjnych

Nieprzydzielenie Certyfikatow Inwestycyjnych kolejnych emisji nastapi w przypadku:

1) niewaznosci zapisu spowodowanej niepetnym, nieprawidtowym lub nieczytelnym wypetnieniem
formularza zapisu przez osobe dokonujaca zapisu; lub

2) niewaznosci zapisu spowodowanej niedokonaniem wptaty lub niedokonaniem jej w terminie okreslonym
w Warunkach Emisji; lub

3) niedokonania wptat do Funduszu w minimalnej wysokosci okreslonej w Statucie i niedojscia emisji do
skutku.
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2. Zwrot wptaconych srodkow zostanie dokonany odpowiednio na zasadach okreslonych w Art. 11 ust. 415
Statutu.

ROZDZIAL VIII
PRAWA UCZESTNIKOW

Artykut 21
Prawa Uczestnikow
1. Uczestnik ma prawo do:
1) wyptat w postepowaniu likwidacyjnym Funduszu;
2) zbycia lub zastawienia posiadanego przez niego Certyfikatu Inwestycyjnego;

3) zadania wykupienia Certyfikatu Inwestycyjnego przez Fundusz na zasadach okreslonych w Ustawie i
Statucie;

4) uczestniczenia i wykonywania prawa gtosu w Zgromadzeniu Inwestoréw oraz Radzie Inwestorow.
2. Uczestnicy nie odpowiadaja za zobowigzania Funduszu.
3. Posiadane przez Uczestnikow Certyfikaty Inwestycyjne serii A i B reprezentujg jednakowe prawa.

ROZDZIAL IX
POLITYKA INWESTYCYJNA FUNDUSZU

Artykut 22
Informacje dotyczace celu inwestycyjnego Funduszu, kryteriow doboru lokat i ich dywersyfikacji

1. Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci Aktywow Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat
Funduszu.

2. Fundusz realizuje cel inwestycyjny poprzez realizacje naleznosci z wierzytelnosci, praw do swiadczen z
tytutu wierzytelnosci, w tym wynikajacych z uméw o subpartycypacje oraz papierow wartosciowych
inkorporujacych wierzytelnosci pieniezne.

3. Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego.

4. Aktywa Funduszu w ramach Portfela Wierzytelnosci 1 i Portfela Wierzytelnosci 2 beda lokowane w
wierzytelnosci i prawa do $wiadczen z tytutu wierzytelnosci, w tym wynikajacych z umow o subpartycypacje
oraz w papiery wartosciowe inkorporujace wierzytelnosci pieniezne, spetniajace kryteria okreslone w ust.
6-8,

5. Aktywa Funduszu w ramach Portfela Aktywow Ptynnych beda lokowane w depozyty, spetniajace kryteria
okreslone w ust. 9.

6. Aktywa Funduszu, o ktérych mowa w ust. 4, powinny spetniac¢ nastepujace warunki:

1) podmiotami zobowiazanymi sg osoby fizyczne, osoby prawne lub jednostki organizacyjne nieposiadajace
osobowosci prawnej;

2) opiewaja na swiadczenie pieniezne;
3) sa denominowane w ztotych polskich lub innej walucie.

7. Wierzytelnosci, o ktérych mowa w ust. 4 moga by¢ réwniez wierzytelnosciami przysztymi oraz
wierzytelnosciami wysokiego ryzyka, w tym wierzytelnosciami przedawnionymi, niewymagalnymi,
niezabezpieczonymi lub zajetymi.

8. Dla osiagniecia celu inwestycyjnego, Fundusz dokonujac lokat, o ktorych mowa w ust. 4, kieruje sie
nastepujacymi kryteriami:

1) rodzajem wierzytelnosci, z uwzglednieniem tytutu z jakiego wierzytelnos¢ powstata,
2) terminem wymagalnosci,
3) okresem przedawnienia,
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1.

12.
13.

14.

15.

16.

17.

1.
2.

4) rodzajem dtuznika,
5) ocena prawdopodobienstwa $ciagalnosci naleznosci.

Fundusz, przy doborze lokat do Portfela Aktywow Ptynnych, opiera sie na mozliwej do uzyskania rentownosci
i wysokiej ptynnosci tych lokat, przy zachowaniu bezpieczenstwa lokaty, jak rowniez na ocenie wysokosci
oprocentowania depozytu w stosunku do czasu jej trwania.

Catkowita wartos¢ lokat Portfela Wierzytelnosci 1 i Portfela Wierzytelnosci 2 stanowic¢ bedzie nie mniej niz
75 % wartosci Aktywow Funduszu.

Lokaty w papiery wartosciowe inkorporujace wierzytelnosci pieniezne nie beda stanowi¢ wiecej niz 25 %
Wartosci Aktywow Netto Funduszu.

Lokaty, stanowiace Portfel Aktywow Ptynnych beda tacznie stanowic do 25 % wartosci Aktywow Funduszu.
Depozyty w jednym banku krajowym lub instytucji kredytowej nie mogg stanowic¢ wiecej niz 20 % wartosci
Aktywow Funduszu.

Wierzytelnosci wobec jednego podmiotu nie moga stanowic tacznie wiecej niz 20% wartosci Aktywow
Funduszu, przy czym w przypadku zawarcia przez Fundusz umowy nabycia wierzytelnosci lub umowy o
subpartycypacje ograniczenie, o ktorym mowa w niniejszym ustepie, odnosi sie do poszczegolnych
wierzytelnosci.

Z zastrzezeniem przepisow Ustawy, limity okreslone powyzej liczone sg w odniesieniu do WAN lub wartosci
Aktywow Funduszu ustalonych w ostatnim Dniu Wyceny.

Fundusz moze zaciaga¢, wytacznie w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub instytucjach
kredytowych pozyczki lub kredyty, ktorych taczna wysokosc, liczona tacznie z wartoscig wyemitowanych
obligacji, nie przekracza 75 (siedemdziesieciu pieciu) % Wartosci Aktywow Netto Funduszu w chwili ich
zaciagania. Zaciaganie pozyczek lub kredytéw, o ktorych mowa w zdaniu poprzedzajacym moze nastapi¢ w
celu zwiekszenia stopy zwrotu z realizowanych projektow inwestycyjnych lub zapewnienia ptynnosci lub
sprawnego zarzadzania portfelem.

Fundusz moze dokonywac emisji obligacji w wysokosci nieprzekraczajacej 75 (siedemdziesieciu pieciu) %
Wartosci Aktywow Netto Funduszu na dzien poprzedzajacy dzien podjecia przez Zgromadzenie Inwestorow
uchwaty o emisji obligacji.

ROZDZIALX
DOCHODY FUNDUSZU, WYKUP CERTYFIKATOW INWESTYCYJNYCH

Artykut 23
Dochody Funduszu
Dochodami Funduszu sa przychody z lokat netto Funduszu lub zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat.

Dochody Funduszu powiekszaja Aktywa Funduszu. Dochody Funduszu nie sa wyptacane Uczestnikom
Funduszu.

Artykut 24
Zasady wykupywania Certyfikatow Inwestycyjnych

Fundusz, z zastrzezeniem ust. 1a i 1b, dokonuje wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych, o ile przynajmniej
jeden Uczestnik ztozyt zadanie wykupu Certyfikatéw Inwestycyjnych, na nastepujacych zasadach:

1) kazdemu Uczestnikowi Funduszu przystuguje prawo ztozenia pisemnego zadania wykupu Certyfikatow
Inwestycyjnych. Zadanie Uczestnikdw powinno zosta¢ ztozone przez Uczestnika w siedzibie
Towarzystwa, nie wczesniej niz na 8 (osiem) Dni Roboczych i nie pozniej niz na 3 (trzy) Dni Robocze
przed najblizszym Dniem Wykupu, wskazanym w pkt 2) ponizej;

2) Fundusz dokonuje wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych na zadanie Uczestnika w Dniach Wykupu;

3) zadanie wykupu winno by¢ ztozone na formularzu wedtug wzoru zamieszczonego na stronie internetowej
Towarzystwa www.noblefunds.pl i powinno wskazywac¢ co najmniej liczbe oraz serie Certyfikatow
Inwestycyjnych, ktore majg by¢ wykupione oraz Dzien Wykupu, ktorego zadanie dotyczy; zadanie
wykupu uznaje sie za ztozone w momencie otrzymania przez Towarzystwo prawidtowo wypetnionego
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formularza wykupu;

4) zadanie wykupu ztozone po terminie wskazanym w pkt 1) powyzej nie jest realizowane.

(skreslono).

Fundusz wykupuje Certyfikaty Inwestycyjne do wysokosci posiadanych srodkow pienieznych Funduszu,
ustalonych wedtug stanu na Dzien Wykupu, pomniejszonej o sume:

1) zobowigzan i rezerw wykazanych w ksiegach rachunkowych Funduszu na Dzien Wykupu,

2) kwoty 500.000 (stownie: piecset tysiecy) ztotych.

W przypadku, w ktorym wartos¢ Certyfikatow Inwestycyjnych (ustalona wedtug stanu na Dzien Wykupu)
przedstawionych przez Uczestnikow do wykupu bedzie przekraczata wartos¢, o ktérej mowa w zdaniu
poprzednim, zadania wykupienia Certyfikatow Inwestycyjnych podlegaja proporcjonalnej redukcji, przy
czym liczba Certyfikatow Inwestycyjnych wykupywanych od kazdego z Uczestnikow bedzie zaokraglana w
dot do petnego Certyfikatu, a Certyfikaty pozostate w wyniku wskazanej wyzej redukcji nie beda podlegaty
wykupowi.

Zadanie wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych moze byé odwotane wytacznie za zgoda Towarzystwa, po
ztozeniu w siedzibie Towarzystwa odpowiedniego wniosku przez Uczestnika, w catosci lub w czesci
najpozniej na jeden Dzien Roboczy przed Dniem Wykupu.

W zwiazku ze ztozeniem przez Uczestnika zadania wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych Towarzystwo,
niezwtocznie po otrzymaniu zadania, dokonuje blokady Certyfikatéw Inwestycyjnych objetych zadaniem
do Dnia Wykupu, wpisujac wzmianke o dokonaniu blokady w zwiazku ze ztozeniem zadania wykupu do
Ewidencji.

Towarzystwo dokonuje wykupu Certyfikatdbw Inwestycyjnych poprzez umorzenie Certyfikatow
podlegajacych wykupowi oraz wpis liczby Certyfikatow Inwestycyjnych podlegajacych wykupowi do
Ewidencji.

Cena wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych rowna jest Wartosci Aktywow Netto Funduszu, przypadajacej
na Certyfikat Inwestycyjny wedtug wyceny Aktywdw Funduszu z Dnia Wykupu.
Srodki pieniezne przeznaczone do wyptaty z tytutu wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych wyptacane sa przez
Fundusz niezwtocznie po Dniu Wykupu, nie poézniej jednak niz w 7 (siddmym) Dniu Roboczym po Dniu
Wykupu, na rachunek bankowy wskazany przez Uczestnika.

(skreslono).

(skreslono).

Kwota przypadajaca Uczestnikowi Funduszu do wyptaty z tytutu wykupu Certyfikatow bedzie pomniejszona
o podatki, do pobrania ktorych Fundusz bedzie zobowigzany jako ptatnik.

Niezwtocznie po wykupieniu Certyfikatow Inwestycyjnych, Towarzystwo wysyta Uczestnikowi,
potwierdzenie dokonania wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych, zawierajace w szczegoélnosci:

1) date wydania potwierdzenia;

N

nazwe Funduszu;

dane identyfikujace Uczestnika;

date Dnia Wykupu;

liczbe i serie wykupionych Certyfikatow Inwestycyjnych;

Now

)
)
)
)

(S;]

6) liczbe posiadanych przez Uczestnika Certyfikatow po dokonaniu wykupu.

Potwierdzenie, o ktorym mowa w ust. 10, przekazywane jest w postaci elektronicznej, pozwalajacej na
utrwalenie jego tresci na trwatym nosniku informacji lub, na wniosek Uczestnika, - w postaci papierowej.
W przypadku gdy Fundusz nie posiada danych wystarczajacych do przestania Uczestnikowi potwierdzenia
wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych, w postaci elektronicznej, pozwalajacej na utrwalenie jego tresci na
trwatym nosniku informacji, przekazuje Uczestnikowi potwierdzenie w postaci papierowej bez
koniecznosci ztozenia wniosku przez Uczestnika.

Fundusz wykupuje tylko Certyfikaty Inwestycyjne w petni optacone.

Z chwila wykupienia Certyfikatow Inwestycyjnych przez Fundusz sa one umarzane z mocy prawa, zgodnie
z Ustawa.

Czynnosci zwigzane z dokonywaniem wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych moga by¢é wykonywane
osobiscie przez Uczestnika Funduszu lub przez petnomocnika. Do tych czynnosci nalezy w szczegoélnosci:

1) zadanie wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych oraz odwotanie ztozonego zadania;
2) odbior potwierdzenia o dokonaniu wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych.

Do dziatania poprzez petnomocnika przy dokonywaniu czynnosci zwigzanych z wykupem Certyfikatow
Inwestycyjnych stosuje sie odpowiednio postanowienia Art. 16 ust. 2 -7 Statutu.
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16. Petnomocnictwo powinno zawiera¢ informacje o Uczestniku Funduszu, ktorego Certyfikaty Inwestycyjne

17.

sg objete zadaniem wykupu oraz o osobie petnomocnika, wymagane przez Towarzystwo.

Oryginat petnomocnictwa petnomocnik ma obowiazek dostarczy¢ osobie upowaznionej do przyjecia
zadania wykupu w siedzibie Towarzystwa, zgodnie z ust. 1 pkt 1) niniejszego artykutu, najpozniej w
momencie ztozZenia pisemnego zadania wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych.

ROZDZIAL XI
RODZAJE, MAKSYMALNA WYSOKOSC, SPOSOB KALKULACJI | NALICZANIA KOSZTOW OBCIAZAJACYCH

FUNDUSZ, W TYM WYNAGRODZENIE TOWARZYSTWA ORAZ TERMINY, W KTORYCH NAJWCZESNIEJ MOZE

1.

NASTAPIC POKRYCIE POSZCZEGOLNYCH RODZAJOW KOSZTOW

Artykut 25
Koszty obcigzajace Fundusz
Fundusz pokrywa z Aktywow Funduszu nastepujace koszty i wydatki zwigzane z prowadzong dziatalnoscia:

1) prowizje maklerskie i bankowe, w tym prowizje i optaty za przechowywanie papierow wartosciowych i
innych praw majatkowych, koszty zwiazane z prowadzeniem rachunkéw bankowych oraz prowizje i
optaty zwigzane z transakcjami kupna i sprzedazy papierow wartosciowych i praw majatkowych, a takze
przelewami bankowymi, w tym koszty zwigzane z powyzszymi czynnosciami ponoszone w czasie lub w
zwiazku z likwidacja Funduszu,

2) zwiazane z przygotowaniem lub realizacjg projektow inwestycyjnych polegajacych na lokowaniu
Aktywow Funduszu do Portfela Wierzytelnosci 1 i Portfela Wierzytelnosci 2. Koszty te obejmuja:

a) koszty wyceny wierzytelnosci,
b) koszty przeprowadzenia badania prawnego wierzytelnosci,

c) koszty zwiazane z negocjowaniem i zawieraniem umow nabycia poszczegolnych wierzytelnosci lub
nabycia uprawnien do swiadczen z poszczegolnych wierzytelnosci,

d) koszty zwigzane z zaciaganiem kredytow i pozyczek oraz zwigzane z obstuga kredytow i pozyczek
zaciagnietych przez Fundusz; w tym koszty odsetek,

3) zwiazane z realizacja przychodow z lokat Portfela Wierzytelnosci 1 i Portfela Wierzytelnosci 2. Koszty
te obejmuja:

a) koszty podejmowania czynnosci prawnych i faktycznych dopuszczonych przepisami prawa
zmierzajacych do uzyskania swiadczen wynikajacych z poszczegélnych wierzytelnosci,

b) koszty zapewnienia nalezytej ochrony interesow Funduszu w toku postepowan zabezpieczajacych,
sadowych lub egzekucyjnych, ktore beda prowadzone w celu realizacji $wiadczen wynikajacych z
wierzytelnosci,

c) koszty wynagrodzenia podmiotow, z ktoérymi Fundusz zawart umowy, o ktorych mowa w art. 191
Ustawy o Fl oraz inne koszty wynikajace z realizacji tychze umow,

4) koszty wyceny wierzytelnosci bedacych lokatami Portfela Wierzytelnosci 1 i Portfela Wierzytelnosci 2,

5) wynagrodzenie Depozytariusza za prowadzenie rejestru Aktywdw oraz za wykonywanie obowiazkow
Depozytariusza, o ktorych mowa art. 72 ust. 1 pkt. 3-10 Ustawy,

6) likwidacji, w tym wynagrodzenie likwidatora Funduszu,
7) podatki i odsetki,

8) inne obcigzenia wynikajace z przepisow prawa lub natozone przez wtasciwe organy panstwowe i
samorzadowe; w tym optaty za zezwolenia oraz optaty rejestracyjne i optaty notarialne, takze zwigzane
z utworzeniem Funduszu,

9) wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem,

10) koszty prowadzenia ksiag rachunkowych Funduszu,

11) koszty prowadzenia Ewidencji,

12) koszty zwiazane z wykorzystywanym przez Fundusz oprogramowaniem,

13) koszty przeprowadzania badan i przegladu sprawozdan finansowych Funduszu,
14)

koszty publikacji obowigzkowych Funduszu, wynikajacych z obowiazujacych przepisow prawa oraz
Statutu,
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15) koszty przeprowadzenia i obstugi kolejnych emisji Certyfikatow Inwestycyjnych,
16) koszty emisji obligacji,

17) koszty obstugi prawnej,

18) koszty doradztwa podatkowego,

19)

koszty doradztwa, opinii, ekspertyz, raportow i analizy danych zwiazanych z wierzytelnosciami
niezbednych w szczegolnosci w celu obrony interesow Funduszu w toku postepowan sadowych.

2. Koszty, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 1), 7), 8) i 14) stanowia koszty nielimitowane Funduszu.
3. Sposob obliczania kosztow, o ktérych mowa w ust. 1 oraz terminy ich ponoszenia okreslaja:

1) umowy, na podstawie ktorych Fundusz zobowiazany jest do ponoszenia kosztow wskazanych w pkt 1) -
6) oraz pkt 10) -18).

2) przepisy prawa, na podstawie ktorych Fundusz zobowiazany jest do ponoszenia kosztow wskazanych w
pkt 8) i 9),

3) decyzje organow panstwowych i samorzadowych, na podstawie ktorych Fundusz jest zobowigzany do
ponoszenia kosztow, wskazanych w pkt 8).

4, Koszty, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 2) - 6), 10) - 13) oraz 15) - 19) stanowia koszty limitowane Funduszu i
beda wynosic¢ odpowiednio:
1) w odniesieniu do ust. 1 pkt 2) - rocznie maksymalnie do 20% sredniej arytmetycznej Wartosci Aktywow
Funduszu ustalanych w Dniach Wyceny w danym roku kalendarzowym, na kazdy projekt inwestycyjny
realizowany w danym roku,

2) w odniesieniu do ust. 1 pkt 3) - taczna wysokos¢ tych kosztow (netto, tj. bez podatku VAT) nie moze
przekroczy¢ wyzszej z kwot:
a) 150 % tacznej ceny nabycia przez Fundusz wszystkich lokat do Portfela Wierzytelnosci 1 i Portfela
Wierzytelnosci 2, albo
b) 50 % tacznej wartosci uzyskanych przez Fundusz przychodow z lokat Portfela Wierzytelnosci 1 i
Portfela Wierzytelnosci 2 zrealizowanych w catym czasie trwania Funduszu, wtacznie z przychodami
z tytutu ewentualnej sprzedazy powyzszych lokat przez Fundusz,

3) w odniesieniu do ust. 1 pkt 4) - nie wiecej niz 400 000 ztotych rocznie dla Portfela Wierzytelnosci 1
oraz nie wiecej niz 400 000 ztotych rocznie dla Portfela Wierzytelnosci 2,

4) w odniesieniu do ust. 1 pkt 5) - z tytutu wynagrodzenia Depozytariusza za prowadzenie rejestru
Aktywow nie wiecej niz 200.000 (dwiescie tysiecy) ztotych rocznie, oraz z tytutu wynagrodzenia
Depozytariusza za wykonywanie obowiazkow, o ktorych mowa art. 72 ust.1 pkt. 3-10 Ustawy nie wiecej
niz 150.000,00 (stownie: sto piecdziesiat tysiecy) ztotych rocznie.

5) w odniesieniu do ust. 1 pkt 6) - z tytutu kosztow likwidacji nie wiecej niz 200 000 ztotych oraz z tytutu
wynagrodzenia likwidatora w wysokosci do 4% Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Dzien Wyceny
przypadajacy na 7 (siodmy) Dzien Roboczy poprzedzajacy dzien rozpoczecia likwidacji Funduszu,
jednak nie mniej niz 500 000 ztotych w catym okresie likwidacji,

6) w odniesieniu do ust. 1 pkt 10)- 13) - w sumie nie wiecej niz 400 000 rocznie,

7) w odniesieniu do ust. 1 pkt 15) - nie wiecej niz 15 000 ztotych na kazda emisje,

8) w odniesieniu do ust. 1 pkt 16) - nie wiecej niz do wysokosci 5% WAN na dzien przeprowadzenia emisji,
na kazda emisje albo do kwoty 2 000 000 PLN na kazda emisje, w zaleznosci od tego, ktéra z
powyzszych wartosci jest wieksza,

9) w odniesieniu do ust. 1 pkt 17) - nie wiecej niz 300 000 ztotych rocznie,

10) w odniesieniu do ust. 1 pkt. 18) - nie wiecej niz 50 000 ztotych rocznie,

11) w odniesieniu do ust. 1 pkt 19) - nie wiecej niz 100 000 zt rocznie.

Wynagrodzenie Towarzystwa, z zastrzezeniem ust. 5a oraz ust. 5f sktada sie z dwoch czesci, ktore obliczane

sq wedtug nastepujacych zasad:

1) wynagrodzenie state w wysokosci nie wiekszej niz 4 % WAN w skali roku kalendarzowego oraz,

2) wynagrodzenie zmienne w wysokosci odpowiadajacej wynagrodzeniu naleznemu podmiotom, o ktérych
mowa w art. 3 ust. 5 Statutu, w wysokosci nieprzekraczajacej 50 % naleznych wptywow uzyskanych z
wierzytelnosci w danym okresie rozliczeniowym przewidzianym w umowie o zarzadzanie
wierzytelnosciami.
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Wynagrodzenie Towarzystwa naliczane jest w kazdym Dniu Wyceny od Wartosci Aktywow Netto Funduszu
Z ostatnio dostepnego Dnia Wyceny skorygowanej o umorzenia, ktore zostaty zrealizowane na podstawie
Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny z poprzedniego Dnia Wyceny i ptatne jest do
7 (siodmego) dnia po Dniu Wyceny, w ktorym zostato naliczone.

5a. Niezaleznie od wynagrodzenia wskazanego w ust. 5 Towarzystwo jest uprawnione do pobierania
wynagrodzenia premiowego, ktore bedzie nalezne podmiotom, o ktorych mowa w art. 3 ust. 5 Statutu. Na
poczet wyptaty tego wynagrodzenia, w kazdym Dniu Wyceny tworzona jest rezerwa zgodnie z ust. 5d.
Wynagrodzenie premiowe Towarzystwa uzaleznione bedzie od osiagnietych Przychodow Netto w latach
kalendarzowych 2020-2022, przy czym takie wynagrodzenie nalezne jest odrebnie dla Portfela
Wierzytelnosci 1 i Portfela Wierzytelnosci 2. Towarzystwo bedzie uprawnione do otrzymania wynagrodzenia
premiowego na zasadach wskazanych w ust. 5b- 5e.

5b. Wyptata wynagrodzenia premiowego, z zastrzezeniem ust. 5e, nastepowac bedzie za kazdy zakonczony rok
kalendarzowy i bedzie ptatne do 7 dnia po Dniu Wyceny. Podstawe ustalenia wysokosci wynagrodzenia
premiowego stanowi¢ bedzie osiagniecie planu rocznego Przychodow Netto odpowiednio dla Portfela
Wierzytelnosci 1 i Portfela Wierzytelnosci 2 w wysokosci:

1) 21 000 000 zt za rok 2020;

2) 18 600 000 zt za rok 2021;

3) 15 600 000 zt za rok 2022;

5c. Wysokos¢ wynagrodzenia premiowego w odniesieniu odrebnie dla Portfela Wierzytelnosci 1 i Portfela

Wierzytelnosci 2 bedzie ustalana, z zastrzezeniem ust. 5e, dla poszczegoélnych lat w sposob nastepujacy:

1) za rok 2020 Towarzystwo uprawnione bedzie do otrzymania wynagrodzenia premiowego w wysokosci
10% od nadwyzki realizacji planu rocznego za rok 2020 dla Przychoddéw Netto;

2) Za rok 2021 Towarzystwo uprawnione bedzie do otrzymania wynagrodzenia premiowego w wysokosci
15% od nadwyzki realizacji tacznego planu dwuletniego za lata 2020 i 2021 dla Przychodow Netto
pomniejszone o wynagrodzenie premiowe naliczone za 2020 r. zgodnie z pkt 1) powyzej;

3) Za rok 2022 Towarzystwo uprawnione bedzie do otrzymania wynagrodzenia premiowego w wysokosci
20% od nadwyzki realizacji tacznego planu trzyletniego za lata 2020, 2021 i 2022 dla Przychodow Netto
pomniejszone o wynagrodzenie premiowe za 2020 i 2021 r. naliczone zgodnie z pkt 1) i 2) powyzej.

5d. Wynagrodzenie premiowe w odniesieniu odrebnie dla Portfela Wierzytelnosci 1 i Portfela Wierzytelnosci 2
obliczane jest wedtug nastepujacego algorytmu:

1) Wynagrodzenie premiowe za rok 2020: Max(0; (Przychody Netto od 01.01.2020 - (plan roczny
Przychodow Netto za rok 2020 * liczba dni od poczatku 2020 roku do Dnia Wyceny / liczba dni
w 2020 roku)) * stawka wynagrodzenia premiowego w wysokosci rownej 10%)

2) Wynagrodzenie premiowe za rok 2021: Max(0; (Przychody Netto od 01.01.2020 - plan roczny
Przychodow Netto za rok 2020 - (plan roczny Przychodow Netto za rok 2021* liczba dni od
poczatku 2021 roku do Dnia Wyceny / liczba dni w 2021 roku)) * stawka wynagrodzenia
premiowego w wysokosci rownej 15% - wynagrodzenie premiowe naliczone zgodnie z pkt 1)

3) Wynagrodzenie premiowe za rok 2022: Max(0; (realizacja od 01.01.2020 - plan roczny za rok
2020 - plan roczny za rok 2021 - (plan roczny 2022* liczba dni od poczatku 2022 roku do Dnia

Wyceny / liczba dni w 2022 roku)) * stawka wynagrodzenia premiowego w wysokosci rownej 20%
- wynagrodzenie premiowe naliczone zgodnie z pkt 1) i pkt 2)).

Rezerwa na wynagrodzenie premiowe naliczana jest w kazdym Dniu Wyceny, przy czym plan roczny
Przychodow Netto obliczany jest proporcjonalnie do uptywu czasu.

5e. (skreslono).

5f. Niezaleznie od wynagrodzenia wskazanego w ust. 5 Towarzystwo jest uprawnione do pobierania
wynagrodzenia premiowego, ktore bedzie nalezne podmiotom, o ktorych mowa w art. 3 ust. 5 Statutu.
Wynagrodzenie premiowe Towarzystwa uzaleznione bedzie od osiagnietych Przychodéw Netto, przy czym
takie wynagrodzenie nalezne jest odrebnie dla Portfela Wierzytelnosci 1 i Portfela Wierzytelnosci 2.
Towarzystwo bedzie uprawnione do otrzymania wynagrodzenia premiowego na zasadach wskazanych w ust.
5¢- 5j (,,Wynagrodzenie Premiowe”).

5g. Wyptata Wynagrodzenia Premiowego nastepowac bedzie raz w roku, za kazdy zakonczony rok kalendarzowy
i bedzie ptatne do 7 dnia po Dniu Wyceny. Podstawe ustalenia wysokosci Wynagrodzenia Premiowego
stanowi¢ bedzie osiagniecie planu rocznego Przychodéw Netto odpowiednio dla Portfela Wierzytelnosci 1 i
Portfela Wierzytelnosci 2. Na rok kalendarzowy 2023 wysokos$¢ Przychoddw Netto od wysokosci ktorych zalezy
wysokos¢é Wynagrodzenia Premiowego wynosi 13 890 000 zt dla Portfela Wierzytelnosci 1 i 15 390 000 zt dla
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Portfela Wierzytelnosci 2. Na rok kalendarzowy 2024 wysokosc Przychodow Netto od wysokosci ktdrych zalezy
wysokos¢ Wynagrodzenia Premiowego wynosi 16 650 000 zt dla Portfela Wierzytelnosci 1 i 15 723 000 zt dla
Portfela Wierzytelnosci 2.

5h. Wysokos¢ Wynagrodzenia Premiowego bedzie obliczana, z zastrzezeniem ust. 5i oraz 5j, w wysokosci 20%

5i.

53.

od nadwyzki realizacji planu rocznego Przychodow Netto odpowiednio dla Portfela Wierzytelnosci 1 i Portfela
Wierzytelnosci 2.

Wynagrodzenie Premiowe w odniesieniu odrebnie dla Portfela Wierzytelnosci 1 i Portfela Wierzytelnosci 2
obliczane jest wedtug nastepujacego algorytmu:

1) dla Portfela Wierzytelnosci 1 - Wynagrodzenie premiowe za rok 2023: Max(0; (Przychody Netto od
01.01.2023 - (plan roczny Przychoddow Netto za rok 2023, tj 13 890 000,00 * liczba dni od poczatku 2023 roku
do Dnia Wyceny / liczba dni w 2023 roku)) * stawka wynagrodzenia premiowego w wysokosci rownej 20%)

2) dla Portfela Wierzytelnosci 2 - Wynagrodzenie premiowe za rok 2023: Max(0; (Przychody Netto od
01.01.2023 - (plan roczny Przychodow Netto za rok 2023, tj 15 390 000,00 * liczba dni od poczatku 2023 roku
do Dnia Wyceny / liczba dni w 2023 roku)) * stawka wynagrodzenia premiowego w wysokosci rownej 20%)

3) dla Portfela Wierzytelnosci 1 - Wynagrodzenie premiowe za rok 2024: Max(0; (Przychody Netto od
01.01.2024 - (plan roczny Przychoddw Netto za rok 2024, tj 16 650 000,00 * liczba dni od poczatku 2024 roku
do Dnia Wyceny / liczba dni w 2024 roku)) * stawka wynagrodzenia premiowego w wysokosci rownej 20%)
4) dla Portfela Wierzytelnosci 2 - Wynagrodzenie premiowe za rok 2024: Max(0; (Przychody Netto od
01.01.2024 - (plan roczny Przychodow Netto za rok 2024, tj 15 723 000,00 * liczba dni od poczatku 2024 roku
do Dnia Wyceny / liczba dni w 2024 roku)) * stawka wynagrodzenia premiowego w wysokosci rownej 20%).
W przypadku, gdy w trakcie roku kalendarzowego nastapi rozwiazanie lub wygasniecie umowy z podmiotem,
o ktorym mowa w art. 3 ust. 5, lub nastapi jednorazowa transakcja zbycia co najmniej 3000 (stownie: trzech
tysiecy) wierzytelnosci wchodzacych w sktad Portfela Wierzytelnosci 1 lub Portfela Wierzytelnosci 2 (,,Istotna
Sprzedaz”), Wynagrodzenie Premiowe naliczone zostanie odpowiednio wobec Portfela Wierzytelnosci 1 lub
Portfela Wierzytelnosci 2 ktérego dotyczy rozwigzanie umowy, wygasniecie umowy lub Istotna Sprzedaz. W
przypadku o jakim mowa w zdaniu poprzednim wyptata wynagrodzenia nastapi w najblizszym Dniu Wyceny
przypadajacym po rozwiazaniu lub wygasnieciu tej umowy lub Istotnej Sprzedazy w odniesieniu do Portfela
Wierzytelnosci 1 lub Portfela Wierzytelnosci 2. W przypadku, o ktorym mowa w zdaniu poprzednim, wysokos¢
naleznego Wynagrodzenia Premiowego zostanie ustalona proporcjonalnie od poczatku danego roku
kalendarzowego do dnia rozwiazania lub wygasniecia umowy z podmiotem, o ktérym mowa w art. 3 ust. 5,
lub Istotnej Sprzedazy z Portfela Wierzytelnosci 1 lub Portfela Wierzytelnosci 2.

Koszty i wydatki ujete w tym Artykule beda bezposrednio pokrywane przez Fundusz lub beda zwracane
Towarzystwu przez Fundusz (o ile zostaty uprzednio pokryte przez Towarzystwo).

Jezeli zgodnie z obowigzujacymi przepisami ustugi Towarzystwa, za ktore Towarzystwo pobiera
wynagrodzenie, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 9), zostang obcigzone podatkiem VAT, wynagrodzenie
Towarzystwa, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 9) bedzie uwazane za wynagrodzenie netto.

Inne koszty Funduszu nieprzewidziane w ustepach powyzszych ponoszone sa przez Towarzystwo.

ROZDZIAL XII
ZASADY WYCENY AKTYWOW FUNDUSZU

Artykut 26
Wartos$¢ Aktywow Funduszu

Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowiazania Funduszu ustala sie w Dniu Wyceny oraz na dzien sporzadzenia
sprawozdania finansowego, z zachowaniem zasad okreslonych w Art. 27-29.

Na Dzien Wyceny Fundusz dokonuje wyceny Aktywow Funduszu, ustalenia wartosci zobowiazan Funduszu,
ustalenia Wartosci Aktywow Netto Funduszu, a ponadto ustalenia Wartosci Aktywdow Netto Funduszu na
Certyfikat Inwestycyjny.

Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu ustala sie pomniejszajac Wartos¢é Aktywow Funduszu o jego zobowigzania
w Dniu Wyceny.

Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny jest rowna Wartosci Aktywow Netto Funduszu

w Dniu Wyceny podzielonej przez liczbe wszystkich Certyfikatow Inwestycyjnych wyemitowanych przez
Fundusz ustalong na podstawie Ewidencji w Dniu Wyceny.
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10.

1.

12.

13.

14.

15.

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sa w walucie polskiej.

Wartos¢ godziwa sktadnikow lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie w oparciu o dostepne kursy
Z godziny 23:00 (dwudziestej trzeciej) czasu polskiego z Dnia Wyceny (poziom 1 hierarchii wartosci
godziwej).

Sktadniki lokat Funduszu wyceniane sg w oparciu o wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwa, za ktorg

uznaje sie:

1) Cene z Aktywnego Rynku (poziom 1 hierarchii wartosci godziwej);

2) W przypadku braku ceny, o ktorej mowa w pkt. 1) powyzej cene otrzymana przy zastosowaniu modelu
wyceny, gdzie wszystkie znaczace dane wejsciowe sa Danymi Obserwowalnymi (poziom 2 hierarchii
wartosci godziwej);

3) W przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt. 1) i 2) powyzej, wartos¢ godziwa ustalong za pomoca
modelu wyceny opartego o Dane Nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii wartosci godziwej).

Wycena za pomoca modelu wyceny, o ktorym mowa w ust. 7 pkt. 2) i 3) powyzej, rozumiana jest jako
technika wyceny pozwalajaca wyznaczy¢ wartos¢ godziwa sktadnika aktywow lub zobowigzan poprzez
przeliczenie przysztych kwot, w szczegolnosci przeptywow pienieznych lub dochoddw i wydatkow, na jedna
zdyskontowana kwote z uwzglednieniem zatozen dotyczacych ryzyka lub pozwalajaca za pomoca innych
powszechnie uznanych metod na oszacowanie wartosci godziwej aktywow lub zobowigzan, gdzie dane

wejsciowe do modelu sa Danymi Obserwowalnymi na rynku w sposob bezposredni lub posredni; w

przypadku gdy Dane Obserwowalne na rynku nie sa dostepne dopuszcza sie zastosowanie Danych

Nieobserwowalnych, z tym ze we wszystkich przypadkach przy wycenie sktadnikow lokat Fundusz

wykorzystuje w maksymalnym stopniu Dane Obserwowalne i w minimalnym stopniu Dane Nieobserwowalne.

Dane Obserwowalne to dane wejsciowe do modelu odzwierciedlajace zatozenia, ktore przyjeliby uczestnicy

rynku podczas wyceny sktadnika aktywow lub zobowiagzania, uwzgledniajagce w sposob bezposredni lub

posredni:

1) Ceny podobnych aktywow lub zobowigzan pochodzacych z aktywnego rynku,

2) Ceny identycznych lub podobnych aktywow lub zobowiazan pochodzacych z rynku, ktory nie jest
aktywny,

3) Dane wejsciowe do modelu inne niz ceny, o ktorych mowa w pkt. 1) i 2) powyzej , ktore sg
obserwowalne w odniesieniu do danego sktadnika aktywow lub zobowiazania, w szczego6lnosci:

a) Stopy procentowe i krzywe dochodowosci obserwowalne we wspolnie notowanych przedziatach,
b) Zaktadana zmiennosc,
c) Spread kredytowy,

4) Dane wejsciowe potwierdzone przez rynek.

Dane Nieobserwowalne to dane wejsciowe do modelu opracowywane przy wykorzystaniu wszystkich

wiarygodnych informacji dostepnych w danych okolicznosciach na temat zatozen przyjmowanych przez

uczestnikow rynku, ktore spetniaja cel wyceny wartosci godziwej.

Modele i metody wyceny sktadnikow lokat Funduszu, o ktorych mowa w ust. 7 pkt. 2) i 3) powyzej oraz
modele i metody wyceny sktadnikéw lokat funduszu, o ktorych mowa w art. 29 ust. 4 i 5 Statutu Funduszu
podlegaja uzgodnieniu z Depozytariuszem.

Modele i metody wyceny sktadnikow lokat Funduszu, o ktorych mowa w ust. 7 pkt. 2) i 3) powyzej
podlegaja okresowemu przegladowi, nie rzadziej niz raz do roku.

W przypadku aktywow i zobowigzan Funduszu:

1) O pierwotnym terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni, ktory to termin dotychczas nie podlegat
wydtuzeniu oraz

2) Niepodlegajacym operacjom objecia dtuznych papierow wartosciowych kolejnej emisji potaczonych z
umorzeniem posiadanych przez Fundusz dtuznych papierow wartosciowych wczesniejszej emisji-
dopuszcza sie wycene metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu Efektywnej
stopy procentowej, z uwzglednieniem odpisow z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywow.

Szczegotowe informacje dotyczace wyboru modelu wyceny, o ktorym mowa w ust. 7 pkt. 2) i 3) powyzej,

opis technik wyceny oraz zakres i zrddta Danych Obserwowalnych i Danych Nieobserwowalnych

wykorzystanych do ustalenia wartosci godziwej okreslonych sktadnikéw lokat Funduszu sg publikowane w

sprawozdaniu finansowym Funduszu ze szczegotowym okresleniem tacznego udziatu lokat, ktorych wartosc

godziwa ustalana jest w oparciu o kryteria, o ktorych mowa w ust. 7 pkt. 2) i 3) powyzej, w aktywach netto

Funduszu oraz o zwigzanym z nimi ryzyku.

Modele wyceny, o ktorych mowa w ust. 7 pkt. 2) i 3) powyzej stosuje sie spdjnie w odniesieniu do wszystkich
aktywow w ramach wszystkich funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo, uwzgledniajac
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strategie inwestycyjne i rodzaje aktywow posiadanych przez poszczegélne fundusze inwestycyjne oraz,
w stosownych przypadkach, istnienie réoznych zewnetrznych podmiotéw wyceniajacych.

Artykut 27
Lokaty notowane na Aktywnym Rynku

Za aktywny rynek dla danego sktadnika lokat uznawany jest rynek, na ktorym transakcje dotyczace danego
sktadnika aktywow lub zobowiazania odbywaja sie z dostateczna czestotliwoscig i maja dostateczny
wolumen, aby dostarczy¢ biezacych informacji na temat cen tego sktadnika aktywdw lub zobowigzania, w
tym rynki gietdowe, rynki posrednikow, rynki brokerskie i rynki transakcji bezposrednich, ktdre cechuja sie
taka czestotliwoscia i wolumenem.

1) (skreslony);
2) (skreslony);
3) (skreslony);

W przypadku gdy sktadnik lokat Funduszu jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym Aktywnym Rynku,
wartoscia godziwa jest kurs ustalony na rynku gtownym. Przy wyborze rynku gtéwnego dla danego sktadnika
lokat Fundusz bedzie kierowat sie nastepujacymi zasadami:

1) wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego,

2) podstawowym kryterium wyboru rynku gtownego jest wolumen obrotu na danym sktadniku lokat w
okresie ostatniego miesigca kalendarzowego,

skreslony);
skreslony);
skreslony);
skreslony).

P

Artykut 28
Lokaty nienotowane na Aktywnym Rynku

Wartos¢ sktadnikow lokat Funduszu nienotowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie, z
zastrzezeniem art. 26 ust.13 oraz art. 29, w nastepujacy sposob:

1) (skreslony);

2) lokaty, o ktorych mowa w art. 22 ust. 4 Statutu Funduszu - w wartosci godziwej wyznaczonej na
podstawie art. 26 ust. 7 Statutu Funduszu. Wartos¢ godziwa wierzytelnosci bedzie ustalana co
do zasady przez niezalezna, wyspecjalizowang jednostke s$wiadczacg tego typu ustugi i
oddzielnie dla kazdej lokaty. Model wyceny uwzglednia¢ bedzie m.in. parametry dotyczace
prognozowanych zdyskontowanych przeptywow pienieznych, w szczegoélnosci z tytutu sptat
poszczegolnych wierzytelnosci, kosztow dochodzenia wierzytelnosci i windykacji, wieku
wierzytelnosci a takze uwzgledniaé bedzie ryzyka zwigzane z mozliwa niewyptacalnoscia
podmiotow zobowiazanych. Opis szczegotowych metod wyceny wierzytelnosci stosowanych
przez niezalezng, wyspecjalizowana jednostke swiadczaca tego typu ustugi, Fundusz okresla w
polityce rachunkowosci Funduszu wykazywanej w sprawozdaniu finansowym Funduszu. Wycena
wierzytelnosci bedzie dostarczana Funduszowi oraz Depozytariuszowi w terminach
umozliwiajacych ustalenie Wartosci Aktywow Netto oraz Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat
Inwestycyjny w Dniu Wyceny.

W przypadku przeszacowania sktadnika lokat Funduszu dotychczas wycenianego w wartosci

godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny nabycia - wartos¢ godziwa wynikajaca z ksiag

rachunkowych Funduszu stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowana cene

nabycia.

(skreslony);
(skreslony).

Artykut 29
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Szczegolne zasady wyceny

1. Aktywa Funduszu oraz zobowiazania Funduszu denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w
walucie, w ktorej sa notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku, gdy nie sg notowane na Aktywnym
Rynku - w walucie, w ktorej sa denominowane.

2. Aktywa Funduszu oraz zobowiazania Funduszu, o ktérych mowa w ust. 1 powyzej, wykazuje sie w walucie,
w ktorej wyceniane sg aktywa i ustalane zobowiazania funduszu, po przeliczeniu wedtug ostatniego
dostepnego Sredniego kursu ogtoszonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

3. Wartosc¢ Aktywow Funduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktorych Narodowy Bank Polski
nie wylicza kursu, okresla sie w relacji do ostatniego dostepnego Sredniego kursu wyliczonego dla waluty
USD przez Narodowy Bank Polski, a jezeli nie jest to mozliwe do waluty Euro.

4. Transakcje reverse repo / buy-sell back i depozyty bankowe wycenia sie poczawszy od dnia ujecia w
ksiegach za pomoca modelu wyceny, a w przypadku transakcji o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92
dni dopuszcza sie wycene metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej z uwzglednieniem odpisow z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywow.

5. Transakcje repo/sell-buy back, zaciagniete kredyty i pozyczki sSrodkow pienieznych oraz dtuzne instrumenty
finansowe wyemitowane przez fundusz wycenia sie poczawszy od dnia ujecia w ksiggach przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

ROZDZIAL XIli
ZASADY ROZWIAZANIA FUNDUSZU

Artykut 30
Rozwiazanie i likwidacja Funduszu
1. Fundusz ulega rozwiazaniu gdy:

1) Komisja cofnie swoja decyzje zezwalajaca na prowadzenie dziatalnosci przez Towarzystwo lub takie
zezwolenie Towarzystwa wygasnie, a zarzadzanie Funduszem nie zostato przejete przez inne
Towarzystwo w terminie 3 (trzech) miesiecy, zgodnie z przepisami Ustawy;

2) Depozytariusz zaprzestat wykonywania swoich obowiazkow oraz gdy nie zawarto umowy o prowadzenie
rejestru aktywow z innym depozytariuszem;

3) Zgromadzenie Inwestorow lub Rada Inwestorow podejmie uchwate o rozwiazaniu Funduszu;
4) Towarzystwo podejmie decyzje o rozwigzaniu Funduszu; przy czym Towarzystwo ma prawo podjac taka
decyzje wytacznie w przypadkach, gdy:

a) w ktorymkolwiek Dniu Wyceny, po uptywie 12 (dwunastu) miesiecy od dnia zarejestrowania
Funduszu w Rejestrze Funduszy Inwestycyjnych, Wartosé¢ Aktywow Netto Funduszu spadnie ponizej
kwoty 40 000 000,00 (czterdziesci milionow) ztotych,

b) koszty zarzadzania Funduszem w okresie co najmniej trzech miesiecy dziatalnosci Funduszu
przewyzsza przychody Towarzystwa z tytutu wynagrodzenia za zarzadzanie,

c) ulegna zmianie przepisy dotyczace opodatkowania podatkiem od osob prawnych Funduszu

d) ulegna zmianie przepisy dotyczace dziatalnosci Funduszu lub zarzadzania wierzytelnosciami, ktore
istotnie wptyna na sposoéb prowadzenia przez Fundusz dziatalnosci,

e) nie jest mozliwa dalsza realizacja przez Fundusz zobowiazan wynikajacych ze Statutu.

2. Rozwiazanie Funduszu nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem rozpoczecia likwidacji Fundusz
nie moze emitowac Certyfikatow Inwestycyjnych, a takze wykupywac Certyfikatow Inwestycyjnych.

3. Informacja o wystapieniu przestanek rozwigzania i likwidacji Funduszu zostanie niezwtocznie opublikowana
przez Towarzystwo w sposob okreslony w Art. 31 ust. 2 Statutu.

4. Likwidacja Funduszu polega na zbyciu Aktywow Funduszu, Sciggnieciu naleznosci Funduszu, zaspokojeniu
wierzycieli Funduszu i umorzeniu Certyfikatow Inwestycyjnych przez wyptate uzyskanych sSrodkow
pienieznych Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich Certyfikatow.
Zbywanie Aktywow Funduszu bedzie dokonane z nalezytym uwzglednieniem interesow Uczestnikow
Funduszu.

5. Srodki pieniezne, ktorych wyptacenie nie byto mozliwe, likwidator przekaze do depozytu sadowego
miejscowo wtasciwego dla siedziby Funduszu.
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6. Likwidatorem Funduszu jest Towarzystwo.

ROZDZIAL XIV
INFORMACJE O FUNDUSZU

Artykut 31
Informacje o Funduszu

1. Warunki Emisji dotaczane sa do propozycji nabycia Certyfikatow Inwestycyjnych. Warunki Emisji dostepne
beda rowniez w miejscu przyjmowania zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne.

2. Ogtoszenia i publikacje wymagane Ustawa oraz Statutem, jezeli Statut nie stanowi inaczej, beda podawane
do publicznej wiadomosci na stronie internetowej Towarzystwa www.noblefunds.pl. W szczegolnosci
Fundusz bedzie na tej stronie podawat Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny
niezwtocznie po jej ustaleniu.

3. Pismem do ogtoszen Funduszu, w przypadkach w ktorych Ustawa naktada obowiazek ich publikacji w
dzienniku, jest dziennik ,,Parkiet”. W przypadku, gdy dziennik ,,Parkiet” przestanie by¢ wydawany, pismem
przeznaczonym do ogtoszen Funduszu bedzie dziennik ,,Puls Biznesu”.

4. Sprawozdania finansowe Funduszu beda publikowane w trybie okreslonym w Ustawie oraz w przepisach
okreslajacych szczegotowe zasady prowadzenia rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

5. Fundusz udostepnia na zadanie Uczestnika roczne i potroczne sprawozdania finansowe niezwtocznie po ich
zbadaniu lub przegladzie dokonanym przez biegtego rewidenta.

6. Towarzystwo moze ustanowic hasto dostepu do tresci zwiazanych z Funduszem, pod warunkiem przekazania
powyzszego hasta dostepu Uczestnikowi.

7. Fundusz moze ujawniac¢ informacje objete tajemnica zawodowa na zadanie jedynego Uczestnika, przy czym
w wypadku gdy Uczestnikami Funduszu sa podmioty nalezace do tej samej grupy kapitatowej, beda one, dla
celéw niniejszego ustepu, traktowane jako jeden Uczestnik.

ROZDZIAL XV
POSTANOWIENIA KONCOWE

Artykut 32
Zmiana Statutu

1. Zmiany Statutu, z zastrzezeniem art. 6 ust. 8, dokonywane sa przez Towarzystwo, jako organ Funduszu
W sposob zgodny z Ustawa.

2. Zmiany Statutu wraz z informacja o terminie wejscia w zycie tych zmian sa ogtaszane na stronie
internetowej www.noblefunds.pl.

3. Zmiana Statutu wchodzi w zycie z dniem ogtoszenia lub innym okreslonym przez Zgromadzenie Inwestorow,
na ktorg Zgromadzenie Inwestorow wyrazito zgode.

4. ZImiana Statutu w zakresie okreslenia, ze Certyfikaty Inwestycyjne beda oferowane w drodze oferty
publicznej lub dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, lub wprowadzane do alternatywnego systemu
obrotu w rozumieniu Ustawy, wymaga uzyskania zezwolenia Komisji, jak rowniez zatwierdzenia prospektu
emisyjnego lub memorandum informacyjnego zgodnie z przepisami Ustawy o ofercie, jezeli obowiazek ich
sporzadzenia i zatwierdzenia wynika z przepisow tej ustawy. Zmiana Statutu, o ktérej mowa w zdaniu
poprzednim wchodzi w zycie z dniem ogtoszenia.

5. Zmiana Statutu moze zosta¢ wprowadzona na zadanie Komisji w terminie przez nig okreslonym.
Postanowienia niniejszego Statutu obowiazuja wszystkich Uczestnikow.

7. W przypadku, gdy Statut zastrzega forme pisemna, o$wiadczenie woli ztozone w formie elektronicznej jest
robwnowazne z oswiadczeniem woli ztozonym w formie pisemnej. Do zachowania elektronicznej formy
czynnosci prawnej wystarcza ztozenie oswiadczenia woli w postaci elektronicznej i opatrzenie go
kwalifikowanym podpisem elektronicznym.
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