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Sprawozdanie z badania sprawozdania o wyptacalnosci i kondycji finansowej
Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Open Life Towarzystwo Ubezpieczen Zycie S.A.

Opinia

PrzeprowadziliSmy badanie nastepujgcych elementéw zataczonego
sprawozdania o wyptacalnosci i kondycji finansowej (zwane dalej
réwniez jako: ,SFCR”) Open Life Towarzystwo Ubezpieczen Zycie S.A.
z siedzibg w Warszawie przy Al. Jana Pawta Il 25, (zwanego dalej
,Towarzystwem”) na dzien 31 grudnia 2025 r.:

. rozdziatéw opisowych ,,Wycena do celéw wyptacalnosci”
dalej
przedmiotem

oraz ,Zarzadzanie kapitatem”, zwanych

ujawnieniami  opisowymi  bedacymi
badania, oraz

. formularzy sprawozdawczych: S.02.01.02, S.12.01.02,
S.23.01.01, S.25.01.21, S.28.01.01

formularzami bedacymi przedmiotem badania.

zwanych dalej

Ujawnienia opisowe oraz formularze bedace przedmiotem badania
zwane s3 dalej tagcznie odpowiednimi elementami sprawozdania o
wyptacalnosci i kondycji finansowe;j.

Zakres naszych prac okreslony przez art. 290 Ustawy o dziatalnosci
ubezpieczeniowe] i reasekuracyjnej, w zakresie wydanego na jej
podstawie rozporzadzenia Ministra Rozwoju i Finanséw z dnia 4
grudnia 2017 r. w sprawie badania sprawozdania o wyptacalnosci
i kondycji finansowej zaktadu ubezpieczen i zaktadu reasekuracji
przez firme audytorsky (zwanym dalej: ,rozporzagdzeniem o badaniu
SFCR”), nie obejmowat ponizszych innych informacji.

. rozdziatéw opisowych ,,Dziatalnos¢ i wyniki operacyjne”,
»System Zarzadzania” oraz ,,Profil ryzyka”,

. formularzy sprawozdawczych: S.05.01.02,

. danych pochodzacych z jednostkowego sprawozdania
finansowego sporzadzonego za 2025 rok zgodnie z ustawg

dnia 29 wrzesnia 1994 r.

o rachunkowosci oraz z ustawa z dnia 11 wrzesnia 2015r.

o rachunkowosci z

o dziatalnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej.

W zwigzku z tym nasza opinia nie obejmuje tych innych informacji
oraz nie wyrazamy zadnej formy zapewnienia o tych innych
informacjach.

Naszym zdaniem, odpowiednie elementy sprawozdania na temat
wyptacalnosci i kondycji finansowej Towarzystwa na dzieri 31 grudnia
2025 r. zostaty sporzgdzone, we wszystkich istotnych aspektach,
zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami ustawy z dnia 11
wrzesnia 2015 r. o dziatalnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej,
zwanej dalej ustawg o dziatalno$ci ubezpieczeniowej, oraz tytutu |
rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2015/35 z dnia 10
pazdziernika 2014 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu
Europejskiego i Rady 2009/138/WE w sprawie podejmowania i
prowadzenia dziatalnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej
(Wyptacalnosé Il), zwanym dalej rozporzadzeniem Solvency II.

Podstawa opinii

Badanie przeprowadziliSmy stosownie do postanowien:
. Krajowych  Standardéw  Badania ~w  brzmieniu
Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetych przez
Krajowa Rade Biegtych Rewidentéw oraz

. rozporzadzenia o badaniu SFCR i art. 290 ustawy o

dziatalnosci ubezpieczeniowe;j.

Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie z tymi standardami zostata opisana
ponizej w sekcji naszego sprawozdania “Odpowiedzialno$¢ biegtego
rewidenta”.

Jestesmy niezalezni od Towarzystwa zgodnie z Podrecznikiem
Miedzynarodowego kodeksu etyki zawodowych ksiegowych (w tym
Miedzynarodowymi standardami niezaleznosci), dalej ,Kodeks

IESBA”, przyjetym przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentéw oraz
z wymogami niezaleznosci okre$lonymi w ustawie o biegtych
rewidentach. Wypetnilismy takie nasze inne obowigzki etyczne
okreslone w ustawie o biegtych rewidentach i Kodeksie IESBA. W
trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegty rewident oraz
firma audytorska pozostali niezalezni od Towarzystwa zgodnie z
wymogami niezaleznosci okreslonymi w ustawie o biegtych
rewidentach.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania
stanowig wystarczajgcg i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez
nas opinii z badania.
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Objasnienia uzupetniajgce opinie

Zasady wyceny aktywdw, zobowiqzan oraz rezerw techniczno-
ubezpieczeniowych

Zwracamy uwage na rozdziat ,Wycena do celdw wyptacalnosci”
sprawozdania o wyptacalnosci i kondycji finansowej, w ktérym zostaty
opisane zasady wyceny aktywow, zobowigzan oraz rezerw
techniczno-ubezpieczeniowych przyjete przy jego sporzadzaniu.
Sprawozdanie to zostato przygotowane zgodnie z ramowymi
zatozeniami specjalnego przeznaczenia okreslonymi w ustawie o
dziatalnosci ubezpieczeniowej oraz rozporzadzeniu Solvency Il, a nie
zgodnie z zasadami rachunkowosci majacymi zastosowanie przy

sporzadzaniu rocznego sprawozdania finansowego Towarzystwa za
2025 rok.

Sprawozdanie to podlega ujawnieniu (opublikowaniu), a grono jego
uzytkownikéw obejmuje, ale nie jest ograniczone do Komisji Nadzoru
Finansowego. W zwigzku z tym sprawozdanie to moze nie by¢
uzyteczne dla innych celdw niz okreslone w ustawie o dziatalnosci
ubezpieczeniowej oraz rozporzadzeniu Solvency Il.

Nasza opinia nie jest zmodyfikowana w odniesieniu do tej sprawy.

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu oraz Rady Nadzorczej

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za sporzadzenie
sprawozdania o wyptacalnosci i kondycji finansowej Towarzystwa
zgodnie z ustawg o dziatalnosci ubezpieczeniowej oraz
rozporzadzeniem  Solvency Il. Zarzad Towarzystwa jest
odpowiedzialny réwniez za kontrole wewnetrzng, ktérg uznaje za
niezbedng dla sporzadzenia sprawozdania o wyptacalnosci i kondycji
finansowej wolnego od istotnych znieksztatcen powstatych wskutek
celowych dziatan lub bteddw.

Sporzadzajac sprawozdanie o wyptacalnosci i kondycji finansowej
Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za ocene zdolnosci

Towarzystwa do kontynuacji dziatalnosci, ujawnienie, jesli ma to
zastosowanie, spraw zwigzanych z kontynuacjq dziatalnosci oraz za
przyjecie zasady kontynuacji dziatalnosci, jako podstawy zasad
rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji, gdy kierownik jednostki albo
zamierza dokona¢ likwidacji Towarzystwa, albo zaniechaé
prowadzenia dziatalnosci, albo nie ma zadnej realnej alternatywy dla
likwidacji lub zaniechania dziatalnosci.

Rada Nadzorcza jest odpowiedzialna za nadzorowanie procesu
sprawozdawczosci finansowej Towarzystwa.

Odpowiedzialnos¢ Biegtego Rewidenta za badanie sprawozdania o wyptacalnosci i kondycji finansowej

Naszymi celami jest uzyskanie racjonalnej pewnosci czy odpowiednie
elementy sprawozdania o wyptacalnosci i kondycji finansowej nie
zawierajg istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub
btedem oraz wydanie sprawozdania biegtego rewidenta
zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna pewnos$¢ jest wysokim
poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone
zgodnie z Krajowymi Standardami Badania zawsze wykryje istniejgce
istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia moga powstawac na skutek
oszustwa lub btedu i s uwazane za istotne, jesli mozna racjonalnie
oczekiwaé, ze pojedynczo lub tacznie mogtyby wptywaé na decyzje
gospodarcze uzytkownikéw podjete na podstawie tego sprawozdania
o wyptacalnosci i kondycji finansowe;j.

Przeprowadzajac badanie, zgodnie z Krajowymi Standardami
Badania:

. stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy
sceptycyzm oraz

. identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego
znieksztatcenia odpowiednich elementéw sprawozdania
o wyptacalnosci i kondycji finansowej spowodowanego
oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy
procedury badania odpowiadajagce tym ryzykom
i uzyskujemy dowody badania, ktére sg wystarczajgce
i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii.
Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia, powstatego
na skutek oszustwa lub innych nieprawidtowosci jest

wyzsze niz ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia
powstatego na skutek btedu, poniewaz moze obejmowacé
zmowy, fatszerstwo, celowe pominigcia, wprowadzanie w
btad lub obejscie kontroli wewnetrznej i moze dotyczyc
kazdego obszaru prawa i regulacji, nie tylko tego
bezposrednio wplywajacego na sprawozdanie
o wyptacalnosci i kondycji finansowej;

. uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej znaczacej
dla badania w celu zaprojektowania procedur badania,
ktdre sa odpowiednie w danych okolicznosciach, nie zas w
celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli
wewnetrznej Towarzystwa;

. oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki)
rachunkowosci, zasadnos¢ szacunkéw ksiegowych oraz
powigzanych ujawniern dokonanych przez Zarzad
Towarzystwa;

. wyciggamy  wniosek na temat odpowiedniosci
zastosowania przez Zarzad Towarzystwa zatozenia
kontynuacji dziatalnosci przy stosowaniu przyjetych zasad
(polityki) rachunkowosci, oraz na podstawie zebranych
dowodéw badania oceniamy, czy istnieje istotna
niepewnos¢ dotyczaca zdarzen lub warunkow, ktére moga
budzi¢ znaczace watpliwosci co do zdolnosci Towarzystwa
do kontynuacji dziatalnosci. Gdy ocenimy, iz istotna
niepewnos¢ istnieje, jestesmy zobowigzani w naszym
sprawozdaniu z badania albo zwrécié uwage na
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ujawnienia w sprawozdaniu o wyptacalnosci i kondycji
finansowej  dotyczacej tej  niepewnosci, albo
zmodyfikowaé¢ naszg opinie o sprawozdaniu o
wyptacalnoscii kondycji finansowej, jezeli ujawnienia te s
nieadekwatne. Nasza ocena jest oparta na dowodach
badania uzyskanych do dnia sporzadzenia naszego
sprawozdania z badania. Jednakze w przysztosci moga
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wystgpic¢ zdarzenia lub warunki, ktére moga spowodowag,
iz Towarzystwo nie bedzie kontynuowato dziatalnosci.

Komunikujemy Radzie Nadzorczej oraz Komitetowi Audytu
informacje zwigzane z badaniem, w szczegdlnosci
o planowanym zakresie i czasie przeprowadzenia badania oraz
znaczacych ustaleniach badania, w tym wszelkich znaczacych
stabosciach kontroli wewnetrznej, ktére zidentyfikowalismy
podczas badania.

Inne kwestie

Inne informacje zamieszczone w

o wypftacalnosci i kondycji finansowej

sprawozdaniu

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za sporzadzenie innych
informacji.

W zwigzku z przeprowadzanym badaniem odpowiednich elementéw
sprawozdania o wyptacalnosci i kondycji finansowej naszym
zadaniem, zgodnie z wymogami z Krajowych Standardéw Badania,
jest zapoznanie sie z tymi innymi informacjami oraz rozwazenie,

czy nie zawierajg one istotnej niespdjnosci ze zbadanymi
odpowiednimi elementami sprawozdania o wyptacalnosci i kondycji
finansowej. Jesli stwierdzimy takie istotne niespdjnosci jestesmy
zobowigzani poinformowac o tym w naszej opinii. Nie mamy nic do
przekazania w tym zakresie.

Sprawozdanie o wyptacalnosci i kondycji finansowej Towarzystwa za
rok zakoniczony 31 grudnia 2024 roku zostato zbadane przez innego
biegtego rewidenta, ktéry w dniu 4 kwietnia 2025 roku wydat
sprawozdanie z badania bez zastrzezen.

Sprawozdanie na temat innych wymogdw prawa i regulacji

Informacje dotyczace przeprowadzonego badania wymagane przez rozporzadzenie o badaniu SFCR

Badanie odpowiednich elementéw sprawozdania o wyptacalnosci
i kondycji finansowej na dzien 31 grudnia 2025 r. przeprowadzilismy
zgodnie z umowa z dnia 27 pazdziernika 2025 r., zawartg na
podstawie uchwaty Rady Nadzorczej z dnia 8 pazdziernika 2025 r.
odnosnie wyboru firmy audytorskiej do badania sprawozdania o
wyptacalnosci i kondycji finansowej Towarzystwa.

Towarzystwo sporzadzito roczne sprawozdanie finansowe zgodnie z
ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci datowane

2 kwietnia 2026 roku, ktdére zostato zbadane przez nas i o ktérym
wydaliSmy  odrebne  sprawozdanie z badania w  dniu
2 kwietnia 2026 roku.

Stwierdzenia uzyskania zgdanych informacji, danych, wyjasnien i oswiadczen

Zakres naszych prac nie zostat ograniczony. W trakcie badania
odpowiednich elementéw sprawozdania o wyptacalnosci i kondycji
finansowej uzyskali$my zadane przez nas informacje oraz wyjasnienia
niezbedne do uzyskania wifasciwych i odpowiednich dowoddéw
badania.

Zarzad Towarzystwa ztozyt w dniu wydania niniejszego sprawozdania
oswiadczenie o zgodnosci sprawozdania
o wyptacalnosci i kondycji finansowej z majgcymi zastosowanie
przepisami prawa, w tym w szczegdlnosci z ustawg o dziatalnosci
ubezpieczeniowej i rozporzadzeniem Solvency Il.

Inne informacje wymagane przez rozporzadzenie o badaniu SFCR

Ogdlina charakterystyka Towarzystwa

Open Life Towarzystwo Ubezpieczen Zycie S.A. z siedzibg w
Warszawie (ul. Aleja ,Solidarnosci” 171, 00-877 Warszawa) jest
zaktadem ubezpieczenn prowadzacym dziatalno$¢ na podstawie
zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego. Towarzystwo zostato
wpisane do Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 13 listopada
2007 r. pod numerem KRS 0000292551.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Open Life TU Zycie S.A.
wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci jest:

1)  Ubezpieczenia na zycie (PKD 65.11.2);

2) Dodatkowo Towarzystwo prowadzi dziatalno$¢ finansowg
zwigzang z oferowaniem produktéw ubezpieczeniowych z
elementem inwestycyjnym, w tym ubezpieczeniowych
funduszy kapitatowych (UFK).
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Towarzystwo prowadzi dziatalnos$¢ operacyjng i nie znajduje sie w
likwidacji.

Wycena aktywdw dla celow wyptacalnosci

Aktywa zaprezentowane w formularzu S.02.01.02 na dzieri 31 grudnia
2025 r. zostaty wycenione i ujete, we wszystkich istotnych aspektach,
zgodnie z art. 223 ust. 1 ustawy o dziatalnosci ubezpieczeniowej oraz
rozdziatem Il w tytule | rozporzadzenia Solvency Il

Wycena zobowiqzar dla celéow wyptacalnosci

Zobowigzania inne niz rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe
zaprezentowane w formularzu S.02.01.02 na dzier 31 grudnia 2025 r.
zostaty wycenione i ujete, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie
z art. 223 ust. 2 i 3 ustawy o dziatalnosci ubezpieczeniowej oraz
rozdziatem Il w tytule | rozporzgdzenia Solvency Il

Ustalenia wartosci rezerw techniczno-ubezpieczeniowych dla celow
wyptacalnosci

Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe zaprezentowane w formularzu
S.12.01.02 na dzien 31 grudnia 2025 r. zostaty ustalone, we wszystkich
istotnych aspektach, zgodnie z art. 224-235 ustawy o dziatalnosci
ubezpieczeniowej oraz rozdziatem Ill w tytule | rozporzadzenia
Solvency II.

Srodki wiasne oraz wysokos¢ dopuszczonych srodkéw wtasnych

Srodki wtasne oraz wysoko$¢ dopuszczonych $rodkéw wiasnych
stanowigcych  pokrycie kapitatowego wymogu wypfacalnosci
i wysokosci dopuszczonych podstawowych $rodkéw wtasnych
stanowigcych  pokrycie minimalnego wymogu kapitatowego
w formularzu S.23.01.01 na dzieri 31 grudnia 2025 r. zostaty obliczone,
we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z art. 238 i art. 240-248
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ustawy o dziatalnosci ubezpieczeniowej oraz rozdziatem IV w tytule
| rozporzadzenia Solvency I

Dopuszczone srodki wtasne

Towarzystwo posiada dopuszczone srodki wtasne w wysokosci nie
nizszej niz kapitatowy wymaog wyptacalnosci.

Minimalny wymég kapitatowy

Minimalny wymoég kapitatowy zaprezentowany w formularzu
S.28.01.01 na dzieri 31 grudnia 2025 r. zostat obliczony, we wszystkich
istotnych aspektach, zgodnie z art. 271-275 ustawy o dziatalnosci
ubezpieczeniowej oraz rozdziatem VIl i X w tytule | rozporzadzenia
Solvency II.

Dopuszczone podstawowe srodki wtasne

Towarzystwo posiada dopuszczone podstawowe srodki wtasne
w wysokosci nie nizszej niz minimalny wymag kapitatowy.

Kapitatowy wymdg wyptacalnosci

Kapitalowy wymodg wyptacalnosci zaprezentowany w formularzu
S.25.01.21 na dzien 31 grudnia 2025 r. zostat obliczony, we wszystkich
istotnych aspektach, zgodnie z rozdziatem V i X w tytule
| rozporzadzenia Solvency Il

Kompletnos¢ wyjasnien dotyczqcych istotnych réznic podstaw i metod
wyceny dla celéw wyptacalnosci i dla celow rachunkowosci

Towarzystwo, w trakcie badania wybranych elementéw sprawozdania
o wyptacalnosci i kondycji finansowej (SFCR) sporzadzonego na dzien
31 grudnia 2025 r., przedstawito kompletne i zrozumiate wyjasnienia
dotyczace istotnych réznic w podstawach i metodach stosowanych do
wyceny aktywow, rezerw techniczno-ubezpieczeniowych oraz
zobowigzan innych niz rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe dla
celéw wyptacalnosci, w poréwnaniu z zasadami i metodami wyceny
stosowanymi dla celéw rachunkowosci zgodnych z ustawg
o rachunkowosci.

PKF Consult Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. wchodzi w sktad Grupy PKF Polska, do ktérej naleza réwniez PKF BPO Sadowska-Malczewska Sp. k., PKF Tax&Legal Chamera Orczykowski

Sp. k., PKF Advisory Sp. z 0.0., PKF Brevells Cekiera Sp. k. oraz Consult Sp. z 0.0.

PKF Consult Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. jest cztonkiem PKF Global, sieci firm cztonkowskich PKF International Limited, z ktérych kazda jest odrebnym i niezaleznym podmiotem
prawnym i nie przyjmuje zadnej odpowiedzialnosci ani zobowiazan za dziatania lub zaniechanie dziatar przez jakgkolwiek firme cztonkowska i/lub korespondencyjng badz firmy cztonkowskie i/lub

korespondencyjne

PKF Consult Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k.

ul. Orzycka 6 lok. 1B » 02-695 Warszawa ¢ Polska

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie XIIl Wydziat Gospodarczy KRS 579479
NIP 521-052-77-10 « REGON 010143080 ¢ NR na liscie firm audytorskich PANA: 477
www.pkfpolska.pl
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